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Codul S.C. Depozitarul CentralS.A.

TITLUL PRELIMINAR

CAPITOLUL 1 DEFINITH

Art. 1 In prezentul Cod, termenii, expresiile si notiunile definite mai jos au urmatoarele
semnificatii:

1. Depozitarul Central este institutia care furnizeaza servicii depalgtare, registru,
compensare si decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare precum si alte operatiuni in
legatura cu acestea astfel cum sunt definite in Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
avand calitatea de administrator al unui sistenplati care asigura compensarea fondurilor si
decontarea operatiunilor cu instrumente financiare, in conformitate cu prevederile
Regulamentului BNR nr. 1/200privind sistemele de plati care asigura compensarea
fondurilor, modificat si completat prin Rel@mentul BNR nr. 9/2005.

Depozitarul Central este organizat inclusiv pe baza sistemului detinerilor indirecte, caracterizat
prin existenta unuia sau mai multor niveluri de intermediari intre depozitarul instrumentelor
financiare si detinatorul final al$trumentelor financiare.

In situatia in care Depozitarul Central S.A. este desemnat depozitar al emitentului, in
conformitate cu prevederile art. 147 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
Depozitarul Central asigura functia de depozitar unidrpetoate clasele de valori mobiliare

ale acestuia, tranzactionate pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare.Denumirea sistemului Depozitarului Central este RoCl@aomanian
Clearing-Settlement, Custody, DepositonychRegistry System).

2. Agentii participanti la sistemul de compensara&lecontare si registrusunt agentii pentru

servicii de investitii financiare autorizati si inscrisi Registrul CNVM saupersoanele
angajatéaflate in relatii contractuale cu intermadi din alte state membre care sunt
autorizate de catre autoritatismmpetente din statele membre de origine (in cazul in care
legislatia incidenta a statelor membre respective prevede emiterea unor astfel de autorizatii) si
care au fost atestate de cddepozitarul Central in vederea efectuarii de operatiuni in sistemul

de depozitare, registru, compensare si decontare in numele unui Participant la sistemul de
compensarglecontare si registru.

3. Agentul custode reprezinta intermediaruinscris in Regisul C.N.V.M., sectiunea
intermediari, care are in obiectul de activitate serviciul prevazut la art. 7 alin. (1) pct. &, lit. B
din OUG nr. 99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/2@0& desfasoaservicii de custodie si
administare de instrumente finggr@ pentru clientii al caror mandatar este si care a incheiat
contract de participare la sistemul Depozitarului Central in baza reglementarilor specifice de
custodie emise de Depozitarul Central.
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4. Agentul de custodieeste agentul participant la sistdnde compensardecontare si
registru care in plus efectueaza si operatiuni specifice agentului custode.

5. Balanta pentru decontarea finalareprezinta documentul intocmit de Depozitarul Central,
pe baza caruia Depozitarul Central introduce in sistem@ll&enstructiunea de plata pentru
decontarea pe baza neta.

6. Banca Nationala a Romanie{BNR) este administratorul sistemului de decontare pe baza
brutain timp real (ReGIS)in care participantii compensatori sunt titulari de conturi de
decontare si padpa in procesul de decontare baneasca a tranzactilor cu instrumente
financiare incheiate in cadrul sistemelor de tranzactionare.

7. Contul de decontare al participantului compensatoreste contul deschis la BNR in
sistemul ReGIS, pe numele participantidompensator, prin care sunt debitate sau creditate
sumele rezultate din tranzactiile cu instrumente financiare.

8. CNVM i Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, autoritate administrativa autonoma,
cu personalitate juridica care reglementeaza si sagleaza piata de capital, precum si
institutiile si operatiunile specifice acestora.

9. Coada de asteptare Un serviciu oferit de catre sistemul Depozitarului Central, pentru
mentinerea in asteptare a instructiunilor pana la indeplinirea anumitor icowdiesare
pentru a putea fi procesate, sau pana la eliminarea acestora din coada de asteptare.

10. Cont globali cont deschis de catre Participantul la sistemul de compendacentare
si registru al Depozitarului Central in care sunt inregistratieumentele financiare aflate
in proprietatea clientilor al caror mandatar este Participantul respectiv.

11. Data decontarii reprezinta data la care devin scadente obligatile inregistrate la
Depozitarul Central si care sunt rezultate in urma incheiemzactilor in sistemele de
tranzactionare, respectiv obligatia de livrare a instrumentelor financiare si obligatia de plata a
fondurilor banesti.

12. Data tranzactionarii (simbolizataT) reprezinta data incheierii contractelor de vanzare
cumparare de itimimente financiare in cadrul sistemului de tranzactionare. Simbolizarea T+...
reprezinta data corespunzatoare numarului de zile lucratoare de la data tranzactionarii.

13. Decontarea pe baza brutaa unei tranzactii este tipul de decontare in care atat
instrumentele financiare cat si fondurile banesti se deconteaza pe baza bruta (tranzactie cu
tranzactie).

14. Decontarea pe baza neta unei tranzactii este tipul de decontare in care instrumentele
financiare se deconteaza pe baza bruta (tranzactie cudiiapZar fondurile banesti se
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deconteaza pe baza neta prin compensarea acestora la nivel de Participant la sistemul de
compensarglecontare si registru si la nivel de participant compensator.

15. Excluderea unei tranzactiieste operatiunea de eliminarareei obligatii de plata aferenta
unei tranzactii din instructiunea de plata pentru decontarea pe baz& &btai(inlocuirea
acesteia printo instructiune de plata pentru decontarea pe baza B8ta (

16. Instructiunea de plata pentru decontarea pdaza neta (NSl)reprezinta instructiunea

de plata pentru decontarea pe baza neta rezultata in urma compensarii care este introdusa in
sistemul ReGIS de catre Depozitarul Central in vederea realizarii decontarii finale a pozitiilor
nete ale participantilamompensatori.

17. Instructiunea de plata pentru decontarea pe baza bruta (GShHeprezinta instructiunea

de plata introdusa in sistemul ReGIS de catre Depozitarul Central in vederea decontarii unei
tranzactii cu decontare pe baza bruta sau a unei ttareaarei obligatie de plata a fost
exclusa din decontarea pe baza neta.

18. Instrumente financiarei termen avand intelesul definit art. 7 alin. (1) pct. 74din
OUG nr. 99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/2007

19. Invalidarea/inconfirmarea unei tranzactii este operatiunea efectuata de sistemul de
tranzactionare si consta in desfiintarea retroactiva a unei tranzactii in situatii exceptionale,
cauzate de incidente grave aparute in functionarea sistemului de tranzactionare sau a
sistemului Depozitad Central si/sau a sistemului de comunicatii la distanta.

20. Legea 297/2004 Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare.

21. Limita de tranzactionare este o masura de management al riscurilor asociate
opea@tiunilor de compensa@econtare, aplicata de catre Depozitarul Central si reprezinta
suma maxima in limita careia fiecare dinarticipantii la sistemele de tranzactionare
poate incheia tranzactii intr zi de tranzactionare in conformitate cu previeler
contractelor incheiate cu entitatile care administreaza sistemele de tranzactionare conectate
la Depozitarul Central.

22. Membru al Depozitarului Central reprezinta entitatea definita conform art.2, alin (2),
pct. k din Regulamentul CNVM nr. 13/2006 modificarile si completarile ulterioare.

23. Mijloacele de comunicareutilizate de Depozitarul Centragunt. fax cu confirmare de
primire, email securizat, sistemul informatic al Depozitarului Central de transmitere
electronica de date, transmiteresidformatii utilizand mecanismul de semnatura electronica
sauorice alt mijloc de comunicare agreat de parti.
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23" Momentul de Inceput al Zilei de Decontarereprezinta momentul de la care sistemul
de compensardecontare si registru este disponibil Pgoaatilor si va fi comunicat de
catre Depozitarul Central prin precizari tehnice.

23 Momentul de Inceput al Serviciului reprezinta momentul de la care sistemul de
compensarglecontare si registru va procesa instructiunile/mesajele transmise de catre
Paricipanti, aferente serviciului respectiv. Pentru fiecare serviciu va fi stabilit un moment
de inceput, acest moment fiind ulterior Momentului de inceput al zilei de decontare.

23 Momentul de Inchidere al Serviciului reprezinta momentul de la care sistérda
compensarglecontare si registru nu va mai procesa instructiunile/mesajele transmise de
catre Participanti, aferente serviciului respectiv. Pentru fiecare serviciu va fi stabilit un
moment de inchidere, acest moment fiind anterior Momentului de erehidl zilei de
decontare.

23" Momentul de Inchidere al Zilei de Decontarereprezinta momentul de la care
sistemul de compensadecontare si registru nu mai este disponibil Participantilor si va fi
comunicat de catre Depozitarul Central prin precizéumitee.

24. Operatorul este un angajat al Depozitarului Centale are acces in sistemul electronic al
Depozitarului Central, in conformitate cu drepturile de acces prevazute in fisa postului.

25.0perator participant pentru eliberarea extraselor de cont operator participant sau

operator autorizat este persoana fiziclesemnata dearticipantul la sistemul de compensare

T decontare si registru, autorizata de catre Depozitarul Central in conditiile prezentului Cod, sa
elibereze la cererea detinatorilostrumentelor financiare clienti ai Participantului, sau la
cererea persoanelor mandatate de acestia, extrase de cont si liste de coduri confidentiale (daca
acestea exista) pentru clien$Sii Participant

26. Participanti in sistemul Depozitarului Central suetitatile definite la art. 168 alin. (1)
lit. a) din Legea nr. 297/2004.

27. Participantii compensatorisau bancile de decontarsunt institutii de credit autorizate de
catre BNRsau de catre o alta autoritate dpraveghere dintun alt stat membrgare au
incheiat contract de decontare cu Depozitarul Central, contract de patrticipare la sistemul
ReGIS si contract de constituire si executare garantii cu BNR, care participa in procesul de
decontare baneasca a trasi@iar cu instrumente financiare incheiate in cadrul sistemelor de
tranzactionare si la care Participantii la sistemul de compedseoatare si registru
administrat de Depozitarul Central sunt titulari de conturi de decontare.

28. Participantii la sisemul de compensariedecontare si registrusunt intermediarii, in
conformitate cu Legea 297/2004, art. 2, pct. 14, care au incheiat contract de participare la
sistemul Depozitarului Central.
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29. Participant la sistemul de tranzactionare este Participantul & sistemul de
compensaiigecontare si registrgare este admis intm sistem de tranzactionare.

30. Precizarile tehnicesuntdocumente emise de Depozitarul Central pentru clarificarea sau
interpretarea unor aspecte de natura tehnica si/sau operationaleire la prezentul Cod
precum si la sistemul electronic de compengalecontare si registru.

31. Raportul de compensare si decontara nivel de Participant la sistemul de compensare
decontare si registru este documentul intocmit de Depozitantr&l, care contine detaliile
tranzactiilor cu decontare pe baza neta inregistrate in sistemul Depozitarului Central si reflecta
sumele nete debitoare sau creditoare rezultate in urma compensarii fondurilor banesti aferente
respectivelor tranzactii, sumeare reprezinta obligatia de plata sau dreptul de incasare a
respectivului Participant la sistemul de compenda®mntare si registru, pentru 0 anumita zi

de decontare

32. Raportul de decontare bancarda nivel de participant compensateste document
intocmit de Depozitarul Central, care contine sumele nete debitoare sau creditoare ale
Participantilor la sistemul de compensdezontare si registru, clienti ai participantului
compensator pentru care este emis raportul si reflecta suma neta dedsitoareditoare a
participantului compensator rezultata din compensarea pozitiilor nete debitoare si creditoare
ale Participantilor la sistemul de compens#geontare si registru cuprinsi in raport, pentru o
anumita zi de decontare.

33. Raportul de decotare bancara pe baza brutala nivel de participant compensator
este documentul intocmit de catre Depozitarul Central pentru decontarea fondurilor banesti
dintr-o tranzactie cu decontare pe baza bruta. Acesta poate contine, dupa caz:

1 pozitia debitoare saareditoare a unui Participant la sistemul de compensare
decontare si registru, client al acestuia, care deconteaza tranzactia respectiva;

1 pozitia debitoare si cea creditoare a celor doi Participanti la sistemul de
compensarglecontare si registru, clienéii acestuia, care deconteaza tranzactia
respectiva prin intermediul respectivului participant compensator.

34. Raportul de decontare pe baza brutéa nivel de Participant la sistemul de compensare
decontare si registmeprezinta raportul furnizat de catbepozitarul Central care cuprinde
toate obligatiile si drepturile rezultate din tranzactiile cu decontare pe baza bruta pentru o
anumita zi de decontare.

35. Rezolutiunea de plin drepti (pact comisoriu de grad IV) a unei tranzactii este
sanctiunea comand in desfiintarea retroactiva a unei tranzactii. Aceasta produce efecte fara
a fi necesara interventia vreunei instante judecatoresti sau arbitrale ori indeplinirea vreunei
alte formalitati prealabile (notificari etc.). Rezolutiunea de plin drept a tnaezactii se
constata de catre Depozitarul Central si este operata dupa cum urmeaza:

a) in cazul tranzactiilor incheiate in cadrul pietei reglementate sau a unui sistem
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alternativ de tranzactionare se opereaza de catre sistemul de tranzactionare, ca
urmarea solicitarii scrise éepozitarului Centralin conformitate cu prevederile
contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care administreaza
sistemul de tranzactionare;

b) in cazul tranzactiilor incheiate in afara sistemelor de tranzactiGeaopereaza de
catre Depozitarul Centrah conformitate cu prevederile prezentului Cod.

36. Sistemul de tranzactionarereprezinta piata reglementata si sistemul alternativ de
tranzactionare operate de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. (BVB), prealta piete,
sisteme si/sau platforme de tranzactionare operate de entitati autorizate de CNVM, care au
incheiat contract cu Depozitarul Central.

37. Sistemul ReGlSestesistemul cu decontare pe baza bruta in timp real administrat de
Banca Nationala a Raeaniei.

38. Tranzactia reprezintacontractul de vanzareumparare incheiat intin sistem de
tranzactionare sau in afara pietei reglementate si a sistemului alternativ de tranzactionare,
care are ca obiect instrumente financiare admise in sistemul DepbaziCentral.

39. TARGET (TransEuropean Automated Retime Gross Settlement Express Transfer)
reprezinta sistemul administrat de Banca Central Europeana care permite decontarea
tranzactiilor transfrontaliere in euro.

CAPITOLUL 2 RASPUNDEREA DEPOZITARULUI CENTRAL
REFERITOARE LA ACTIVITATEA ACESTUIA

Art. 2 Participantii la sistemul de compensdecontare si registru precum si participantii
compensatori vor fi raspunzatori pentru repararea in intregime a oricaror prejudicii produse
Depozitarului Cenall sau celorlalti Participanti la sistemul de compens@eontare Si
registru sau participantilor compensatori care au acces la sidbsEpatitarului Centralin
urmatoarele situatii:

a) nerespectarea caracteristicilor specificate de Depozitarul Centralindori
configuratia la nivel hardware si software a calculatoarelor care fac parte din statiile de
lucru conectate la sistemidepozitarului Centrabferente Participantilor la sistemul de
compensarglecontare si registru sau participantilor compensatori;

b) nerespectarea instructiunilor de instalare, configurare si utilizare specificate de
Depozitarul Central,

C) instalarea pe statiile de lucru proprii a altor produse software care pot afecta
functionarea sistemulibepozitarului Central

d) conectarea unei statii diécru simultan si la alte retele electronice.

Art. 3 Nu pot fi pretinse daunmterese sau despagubiDepozitarului Centralpentru
pierderi cauzate de:
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a) defectiuni aparute in sistemele de tranzactionare sau in sisipokitarului Central
ca urmare aoperarii neconforme cu instructiunilBepozitarului Centralde catre
Participantii la sistemul de compensaecontare si registru sau de catre participantii
compensatori care au acces la sistedegozitarului Central

b) imposibilitatea conectarii unei siiatle lucru la sistemuDepozitarului Centragjenerata
de intreruperea alimentarii cu energie electrica a Participantului la sistemul de
compensarglecontare si registru sau a participantului compensator, probleme tehnice
in sistemul intern al acestuia saefunctionarea legaturii de comunicatii la Depozitarul
Central, datorata furnizorului de comunicatii sau a altor defectiuni de aceasta natura
existente la Participantul la sistemul de compendacentare si registru sau la
participantul compensator, sdtie in care raspunderea revine furnizorului de servicii de
comunicatii;

c) orice daune directe si/sau indirecte cauzate de sau rezultate din oprirea sistemelor de
tranzactionare sau sistemulepozitarului Centraldin motive in afara controlului
Depozitarlui Central

d) situatii de forta majora.

Art. 4 In cazul survenirii unor defectiuni tehnice ale sistemDiefpozitarului Centrasau al
sistemului de comunicatii local dDepozitarului Central Participantii la sistemul de
compensarglecontare si registrsi/sau participantii compensatori nu pot pretinde daune
interese sau despagulrepozitarului Central

Art. 5 Survenirea unor situatii ce tin de functionarea sistemelor de comunicatii la distanta
sau alte cauze externe sistemulRepozitarului Centraldau dreptul Participantilor la
sistemul de compensadecontare si registru si/sau participantilor compensatori de a
pretinde despagubiri de la cei care au cauzat prejudiciul.

Art. 6 Depozitarul Centrahu este tinut raspunzator pentru nici o pretentexdpre, dauna

sau cheltuieli de orice natura provocate direct sau indirectvééidarea/neconfirmarea sau
rezolutiunea de plin drept a unei tranzactii ori de intarzierea procesului de decontare a
tranzactiilor cu instrumente financiare.
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TITLUL | MEMBR Il DEPOZITARULUI CENTRAL

CAPITOLUL 1 PARTICIPANTII LA SISTEMUL DE COMPENSARE -
DECONTARE SI REGISTRU

Sectiunea 1 Dispozitii generale

Art. 1 (1) Prezentul capitol stabileste termenii si conditile ce trebuie indeplinite de un
intermediar pentru a dobandilitatea de participant la sistemul de compendam®ntare si
registru, pentru mentinerea acestei calitati, precum si situatile in care calitatea de
participant la sistemul de compensdezontare si registru se suspenda sau inceteaza.

(2) Calitatea de grticipant la sistemul de compensaecontare si registru este dobandita

la data emiterii deciziei de admitere de catre Directorul GeneB@bzitarului Centrasi

va produce efecte de la data semnarii contractului de participare in sif@epuditarlui
Central in conformitate cu prevederile prezentului Cod. Prevederile Codului Depozitarului
Central incidente Participantilor la sistemul de comperdacentare si registru se aplica in
mod corespunzator si agentilor custode.

(3) Calitatea de participd este strict personala si nu poate fi transmisa sub nici o forma.

Art. 2 Participantii la sistemul de compensdeEontare si registru vor respecta prevederile
Legii 297/2004, precum si ale reglementarilor emise de catre CNVM, BNR si Depozitarul
Central

Art. 3 Corespondenta Participantilor la sistemul de compeissi@ntare si registru, precum
si raportarile acestora catre Depozitarul Central vor purta fie semnatura electronica extinsa, in
conformitate cu prevederile legale in vigoare, fie semnatograda.

Art. 4 (1) Pentru admiterea, mentinerea, suspendarea si incetarea calitatii de Participant la
sistemul de compensadecontare si registru aferente intermediarilor din alte state membre
si din state nemembre, prevederile prezentului capitol diaaporespunzator cu
respectarea prevederilor legale in vigoare.

(2) Depozitarul Central va notifica CNVM si BNR admiterea in sistem ca participanti a
intermediarilor din alte state membre si din state nemembre in termen de o zi lucratoare.

Sectiunea 2 Admiterea in sistemul Depozitarului Central a Participantilor la
sistemul de compensarglecontare si registru

Art. 5 In scopul admiterii ca Participanti la sistemul de comperdacentare si registru,
intermediarii vor transmite Depozitarului Centoaterere de admitere, intocmita conform
Anexei .1, insotita de urmatoarele documente:
a) actul/actele individual/individuale eliberate de CNVM de autorizare si/sau de
inscriere in Registrul CNVM, sectiunea intermediari a acestuia (copii);
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b) atestatul eliberat deatre CNVM sau de catre autoritatiie competente din statele

membre de origine pentru firmele de investitii din alte state membre care confirma
calitatea de operator independent in conformitate cu regulile acestora, daca este

cazul(copie);

c) actul constitut si actele aditionale ale acestuia, certificatul de inregistrare la

O.R.C., toate hotararile A.G.A. si toate Incheierile judecatorului delegat de pe langa

O.R.C. aferente (copii), in cazul societatilor de servicii de investitii financiare,
respectiv ceificatul de inregistrare la ORC, in cazul sucursalelor intermediarilor

din statele nemembre (copii);
d) structura actionariatului societasiidetinerile acestora;

e) actul/actele individual/individuale eliberate de CNVM de autorizare si/sau de

inscriere in Reigtrul CNVM - pentru personalul autorizat de CNVM (membri ai

Consiliului de administratie, conducatori, agentii pentru servicii de investitii

financiare pentru care se solicita autorizarea ca agent participant la sistemul de

compensarglecontare si regisir reprezentanti ai Compartimentului de control

intern, etc.), sau documentele justificative emise de catre autoritatile competente din
statele membre de origine care sa certifice sau sa confirme calitatile si/sau functiile

personalului intermediarilor dialte state membre, daca acestea exista (copii);

f) Anexa |.2 completata pentru membrii Consiliului de administratie, conducatori,
reprezentanti ai Compartimentului de control intern si agenti pentru servicii de

investitii financiare/persoane aflate in relatontractuale cu intermediarii din alte

state membre, pentru care se solicita autorizarea ca agent participant la sistemul de

compensarglecontare si registru;

g) specimenele de semnaturi pentru toate persoanele care vor semna corespondenta cu
Depozitarul Catral, cu indicarea pentru fiecare persoana a ariei de responsabilitate

conform Anexei |.3;
h) ultima raportare privind adecvarea capitaiulintocmita in conformitate cu

reglementarile emise de CNVM/BNR/autoritatile competente din statele de origine

ale intemediarilor, incidente privind adecvarea capitalului;

i) Raportul anual certificat de auditorul financiar, care va cuprinde situatiile financiare
anuale compuse din bilant, cont de profit si pierdere, situatia modificarilor

capitalului propriu, situatia fluxilor de trezorerie, politici contabile si note
explicative, insotite de Raportul administratorilor si Raportul auditorului finairciar
pentru anul anterior de activitate, unde este cazul,

J) raportul semestrial, care va cuprinde situatiile financiare sealestompuse din

bilant, cont de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu, situatia

fluxurilor de trezorerie pentru anul curent, unde este cazul;
k) proceduri de lucru in relatia cu Depozitarul Central;
I) declaratie pe propria raspundege reprezentantului legal pentru asigurarea

desfasurarii in conditii de siguranta si administrare eficienta a riscurilor aferente

operatiunilor interne de baakfice, precum si a celor de depozitare, compensare,

decontare si registru;
m) alte documente pe abDepozitarul Central le considera necesare.
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Art. 6 Pentru intermediarii de natura institutiilor de credit, lista documentelor de mai sus se
completeaza sau modifica, dupa caz, cu:
a) autorizatia emisa de BNR pentru respectiva institutie de credit sawatitoeimisa de
catre autoritatea competenta din statul membru de origine pentru institutia de credit din
alt stat membru (copie);
b) Anexa 1.2 completata pentru conducatorul structurii organizatorice aferente
operatiunilor pe piata de capital;
C) structura orgamatorica aferenta operatiunilor institutiei de credit pe piata de capital.

Art. 7 Pentru intermediarii care intentioneaza sa obtina calitatea de agent custode la
Depozitarul Central, lista documentelor de la art. 5 si 6 se completeaza cu contractele
incheiate cu participantii la sistemul de tranzactionare care tranzactioneaza pe contul
clientilor agentului custode, daca acestea exista

Art. 7' Pentru intermediarii care intentioneaza sa utilizeze sistemul de conturi globale
si/sau sa efectueze operatiwt@ imprumut de instrumente financiare si de constituire a
garantiilor aferente acestora in sistemul Depozitarului Central, lista documentelor prevazute
la art. 5, art. 6 si art. 7 se completeaza cu raportul de audit al sistemului informatic, prin
care se ertifica respectarea conditiilor tehnice si operationale aferente utilizarii sistemului
de conturi globale, efectuarii operatiunilor de imprumut de instrumente financiare si de
constituire de garantii aferente acestora, impuse de actele normative emibi/kkein

acest sens. Raportul de audit va fi intocmit de auditori certificati de Asociatia de Audit si
Control al Sistemelor Informaticé ISACA (Information Systems Audit and Control
Association).

Art. 8 In scopul admiterii ca participant in sistemul Deiarului Central, intermediarii
trebuie sa intruneasca urmatoarele cerinte:

a) sa indeplineasca conditile privind dotarea tehnica (configuratie hardware si
software minima), respectiv cerintele tehnice minime pentru rularea aplicatiei client
a sistemului Dpozitarului Central,

b) sa autorizeze cel putin doi agenti participanti la sistemul de compeateszoptare
si registru in vederea efectuarii de operatiuni in sistemul Depozitarului Central,

c) sa solicite in scris Depozitarului Central alocarea de coduri rellgp@e accces
pentru agentii participanti la sistemul de compengamntare si registru
desemnati;

d) sa plateasca tariful de admitere ca Participant la sistemul de compeasantare
Ssi registru prevazut in Lista tarifelor si comisioanelor practicaeDepozitarul
Central,

e) sa incheie un set de documestandard pus la dispozitie de catre Depozitarul
Central format din: Contract de participare, Contract de cesiune neexclusiva de
licenta de soft si de accesare prin terminale a Sistemului Central chi@ifprivind
activitatea societatii in sistemul informatic al Depozitarului Central de transmitere
electronica de date si Declaratiagajament privind activitatea desfasurata de
societateSemnaredeclaratieiangp ] a ment echi val eazt cu
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de intermediar Depozitarul ui Centr al
mandatar al intermediarului Bituatiile expres prevazute in prezentul Cod, precum
dar fara a se limita la procedura de cumgegvanzare impusa (buy in/sell out impus),
operatiunile transfrontaliere etc.

f) sa achite contributia la Fondul de Garantare si sa depuna marja in conformitate cu
prevederile prezentului Cod;

g) sa incheie contract de decontare cu un participant compensatoexoeptia
intermediarilor ce detin si calitatea de participant compensator in sistemul
Depozitarului Central

h) intermediarii care intentioneaza sa obtina calitatea de Participant la sistemul de
compensargé decontare si registruagent custode la Depdarul Central trebuie sa
aiba un capital social in valoare de putinechivalentula 2.000.00@uro.

; f

Art. 8" Intermediarii care intentioneaza sa utilizeze sistemul de conturi globale si/sau sa
efectueze operatiuni de imprumut de instrumente financiade sonstituire a garantiilor
aferente acestora in sistemul Depozitarului Central, trebuie sa participe la testele organizate
de catre Depozitarul Central, de verificare a capacitatii aplicatiilor software deoffimek

ale participantilor de a raspunderintelor de reconciliere zilnica si raportare a detinerilor

de instrumente financiare din conturile globale, conform reglementarilor prezentului Cod si
precizarilor tehnice emise de Depozitarul Central in acest sens.

Art. 82 (1) Prin exceptie de la prederile art7*, pentru intermediarii care intentioneaza sa
utilizeze sistemul de conturi globale numai pentru instrumentele financiare emise de
emitentii prevazuti la art. 29 lit.b) din Regulamentul CNVM nr. 5/20is0a documentelor
prevazute la art. 5art. 6 si art. 7 se completeaza cu declaratia pe proprie raspundere,
semnata de reprezentantul legal al societatii, cu privire la intrunirea conditiilor tehnice si
operationale aferente utilizarii conturilor globale, impuse de actele normative emise de
CNVM in acest sens.

(2) Prevederile art. '8se aplica in mod corespunzator si intermediaciare intentioneaza

sa utilizeze sistemul de conturi globale numai pentru instrumentele financiare emise de
emitentii prevazuti la art. 29 lit.b) din Regulamentul\dIinr. 5/2010.

Art. 9 (1) Depozitarul Central poate cere intermediarului completari sau rectificari ale
documentelor sus mentionate, in situatia in care lista acestora nu este completa sau
documentele nu sunt clare din punct de vedere al continutulunisaunt intocmite in
conformitate cu prevederile prezentului Cod.
(2) Contractul de decontare prevazut la art. 8 lit. g) va fi transmis spre avizare Depozitarului
Central si va contine in mod obligatoriu clauze referitoare la:
a) raspunderea participantuluommpensator fata de Participantii la sistemul de
compensarglecontare si registru pentru situatia in care participantul compensator nu
executa in ziua decontarii, in numele acestora, obligatiile de plata rezultate in urma
tranzactiilor incheiate in sistengelde tranzactionare si inregistrate la Depozitarul
Central, in situatia in care Participantii la sistemul de compexqsaentare si registru
si-au indeplinit obligatiile de plata fata de participantul compensator;
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b) rezolutiunea de plin drept a unei traciziain cazul neindeplinirii obligatiei

de plata de catre participantul compensatosituatia in care Participantii la sistemul

de compensardecontare si registru -au indeplinit obligatile de plata fata de

participantul compensator
(3) In cazul incare intermediarul nu va depune documentele completate/rectificate in termen
de 15 zile lucratoare de la data notificarii, Depozitarul Central va respinge cererea
solicitantului.

Art. 10 (1) Ulterior primirii documentelor si indeplinirii cerintelor mentiate in art. 5, art.

6, art. 7, art. 8 si art. 9 in baza Notei de Recomandare intocmita de Departamentul de
specialitate aDepozitarului CentralDirectorul General poate hotari, prin decizie, admiterea
societatii ca Participant la sistemul de compendap®ntare si registru.

(2) Departamentul de specialitate va aloca agentilor participanti la sistemul de compensare
decontare si registru coduri si parole de acces in sisteepdzitarului Central

(3) Depozitarul Central comunica in scris admiterea Bigdhtului la sistemul de
compensarglecontare si registru in sistenidépozitarului Central catr€NVM si BNR in
termen de o zi lucratoare de la data deciziei de admitere.

(4) Directorul general alDepozitarului Centrava stabili, prin decizie, la properea
Departamentelor de specialitate, data inceperii operatiunilor in cadrul sistemului
Depozitarului Centrgbentru respectivul Participant la sistemul de comperdarentare si
registru, data care va fi comunicata acestni@azul admiterii in sistera agentilor custode,

in decizia de admitere va fi mentionata calitatea de agent cusRaté@pantului la sistemul

de compensardecontare si registru

Art. 10* (1) Depozitarul Central va acorda dreptul de utilizare a sistemului de conturi
globale sisau dreptul de a efectua operatiuni de imprumut de instrumente financiare si de
constituire a garantiilor aferente acestora, intermediarilor care intrunesc cerintele prevazute
la art. 7si art. 8, sau dupa caz, la art 8

(2) Este interzisa utilizaee sistemului de conturi globale si a efectuarii operatiunilor de
imprumut de instrumente financiare si de constituire a garantiilor aferente acestora, de catre
intermediarii care nu au primit acordul Depozitarului Central in acest sens.

Art. 11 Refuzul dea permite accesul unui intermediar in sisteeapozitarului Centraba
fi motivat in scris, indicandise conditile de admitere pe care intermediarul nu le
indeplineste.

Art. 12 Participantii la sistemul de compensdaecontare si registru vor primi wod de
participant si softul necesar pentru accesarea sistemului inform&@pakitarului Central
(aplicatia client).

Art. 13 Participantii la sistemul de compensaerontare si registru care intentioneaza sa
desfasoare operatiuni in sistenikepozitrului Centralde la sediul sucursalelor autorizate
de CNVM trebuie sa adreseZeepozitarului Centralo cerere in acest sens si sa
indeplineasca urmatoarele conditii cu privire la fiecare sucursala:
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a) sa dispuna de o dotare tehnica adecvata si de persdoalzaucorespunzator
serviciilor de investitii financiare autorizate si accesarii sistemului Depozitarului
Central (cel putin un agent participant la sistemul de compedsamntare si
registru si un reprezentant al Compartimentului de control intern);

b) sa depuna decizia CNVM de autorizare a respectivei sucursale (copie);

c) sa dispuna de cel putin un terminal de acces la sisteepdzitarului Central.

Sectiunea 3 Mentinerea in sistemul Depozitarului Central a calitatii de
participant la sistemul de compesare-decontare si registru

Art. 14 Pe perioada mentinerii calitatii de participant la sistemul de competseoatare
si registru, intermediarii beneficiaza de drepturile si trebuie sa indeplineasca obligatiile
prevazute in prezenta sectiune.

81 Drepturile Participantilor la sistemul de compensaredecontare si registru

Art. 15 In conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si

Participantii la sistemul de compensaexrontare si registru, acestia din urma au dreptul de

a efectua, in limita obiectului de activitate autorizat de catre CNVM/notificat CNVM

urmatoarele activitati in sistemul Depozitarului Central:

a) transferul instrumentelor financiare;

b) servicii de depozitare sau custodie a instrumentelor financiare;

C) servicii e compensardecontare a tranzactiilor cu instrumente financiare;

d) preluarea din sistemul Depozitarului Centealinformatiilor cu privire la activitatile
desfasurate;

e) alte operatiuni disponibile pentru participanti.

Art. 16 Participantii la sistemul de ogpensaralecontare si registru se bucura in mod egal

de toate drepturile conferite de aceasta calitate, indiferent de data dobandirii acestei calitati,
in limitele autorizatiei CNVM/atestatului de inscriere in Registrul CNVM, sectiunea
intermediari.

Art. 17 Participantii la sistemul de compensaecontare si registru vor fi informati cu
privire la raportarile emitentilor si evenimentele corporative aferente instrumentelor
financiare admise in sistemDEepozitarului Central

§ 2  Obligatiile Participantil or la sistemul de compensarelecontare si registru

Art. 18 (1) Pe perioada detinerii calitati de Participant la sistemul de compensare
decontare si registru, acesta are urmatoarele obligatii:
a) sa mentina cerintele de admitere in sistebepozitarului Catral,
b) sa respecte in permanenta reglement®ipozitarului Centralale CNVM si
reglementarile BNR incidente;
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C) sa transmita raportarile in termenele si modalitatile prevazute de prezentul Cod;

d) sa plateasca tarifele, comisioanele si cotizatile aferentetermenele si
modalitatile prevazute in reglementarfdepozitarului Central

e) sa actualizeze contributia la Fondul de Garantare, in conformitate cu prevederile
prezentului Cod;

f) sa actualizeze marja initiala si sa depuna marja suplimentara, in confocuitate
prevederile prezentului Cod;

g) sacomunice in scriSepozitarului Centralin termen de 2 zile lucratoare:

1.

6.
7

orice modificari intervenite in informatiile furnizate prin documentele
specificate pentru admiterea calitati de Participant la sistemul de
compermsaredecontare si registru;

deschiderea, inchiderea sau blocarea conturilor bancare proprii utilizate in
relatia cu Depozitarul Central;

introducerea oricaror actiuni in justitie de catre Participantul la sistemul de
compensarglecontare si registru saurpirea de citatii, in cazul introducerii
actiunii de catre alte persoane fizice sau juridice impotriva Participantului la
sistemul de compensadecontare si registru, care au legatura cu activitatea
de depozitare, compensatecontare, custodie si/sau istgJ;

orice schimbari intervenite in conditiile initiale de autorizare ale societatii de
catre CNVM si, dupa caz, BNR sau de catre autoritatile competente din
statele membre de origine ale firmelor de investitii din alte state membre;
orice modificari semificative in ceea ce priveste structura organizatorica a
societatii;

orice modificari semnificative in regulamentele interne ale societatii;

daca inceteaza sa indeplineasca conditile stabilite de reglementarile
Depozitarului Centralintampina sau antigeaza dificultati financiare.

h) sa introduca clauze referitoare la rezolutiunea de plin drept a unei tranzactii in
cazurile prevazute de prezentul Cod, in contractele incheiate cu clientii proprii.

(2) Documentele justificative vor fi transmise Depozitaruiéntral pe masura legalizarii
si/sau eliberarii de catre institutile corespunzatoare (CNVM, BNR, ORC, autoritatile
competente din alte state membre sau din state nemembre etc.).
(3) In situatia in care Participantul la sistemul de comperdacentare siregistru
intentioneaza sa incheie contract de decontare cu un alt participant compensator, modificarea
va intra in vigoare in sistemul Depozitarului Central dupa avizarea noului contract de catre
Depozitarul Central, in conditiile art. 9 alin. (2).

Art. 18" Participantii la sistemul de compensaexontare si registru care utilizeaza

sistemul de conturi globale si/sau efectueaza operatiuni de imprumut de instrumente

financiare si de constituire de garantii aferente acestora in sistemul Depozitarulail,Centr

suplimentar fata de cerintele prevazute la art. 18, acestia trebuie sa indeplineasca

urmatoarele cerinte:
a) sa respecte modalitatea, respectiv formatul raportarilor electronice aferente
reconcilierii zilnice precum si orarul de reconciliere zilnica, oomf prevederilor
prezentului Cod si precizarilor tehnice emise de Depozitarul Central;

Codul S.C. Depozitarul Central S.A.
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b) sa corecteze eventualele erori constatate in intervalul Serviciului de Reconciliere
prin modalitatea prevazuta in prezentul Cod si in precizarile tehnice emise de
Depoztarul Central;

c) sa respecte formatul si termenele de raportare a detinerilor de instrumente financiare
din conturile globale, conform prevederilor prezentului Cod si precizarilor tehnice
emise de Depozitarul Central.

Art. 19 Membrii Consiliului de Administtie, conducatorii, agentii participanti la sistemul de
compensarglecontare si registru, precum si operatorii participanti pentru emiterea extraselor
de cont vor indeplini cerintele si standardele profesionale prevazute in reglementarile CNVM
si ale Depaitarului Central.

Art. 20 (1) Participantii la sistemul de compensdezontare si registru vor fi raspunzatori
pentru conduita si operatiunile efectuate de agentii participanti la sistemul de compensare
decontare si registru acestora in sistemul Dega#iti Central.

(2) Participantii la sistemul de compensderontare si registru vor fi raspunzatori de
pastrarea de catre personalul lor a confidentialitatii informatiilor.

(3) Participantii la sistemul de compensdexontare si registru si personahgiestora nu au
dreptul sa valorifice informatiile confidentiale si sa le faca publice ori sa faciliteze publicitatea
lor in avantaj propriu sau pentru terti.

Art. 21 Anual, pana cel mai tarziu la data de 31 ianuarie, Participantii la sistemul de
compensadecontare si registru vor transmidepozitarului Centraldupa caz:

a) Anexa |.1 actualizata impreuna cu documente justificative ale modificarilor;

b) notificare referitoare la faptul ca nu exista modificari ale Anexei 1.1 fata de ultimele
raportari;

C) declarata pe proprie raspundere, semnata de reprezentantul legal al societatii, cu
privire la intrunirea conditiilor tehnice si operationale aferente utilizarii sistemului de
conturi globale si/sau efectuarii operatiunilor de imprumut de instrumente financaee si
constituire de garantii aferente acestora, impuse de actele normative emise de CNVM in
acest sens.

Art. 22 (1) Participantii la sistemul de compensdexontare si registru vor notifica
Depozitarului Central, in cel mai scurt timp posibil, dar nu malt de o zi lucratoare, in
legatura cu suspendarea sau retragerea autorizatiilor agentilor pentru servicii de investitii
financiare (emise de catre CNVM sau de catre autoritatile competente din statele membre de
origine ale firmelor de investitii, daca estea exista) sau in legatura cu incetarea relatiilor
contractuale cu persoanele, in cazul intermediarilor din alte state membre, care detin calitatea
de agent participant la sistemul de compendao®ntare si registru si vor solicita dovada
blocarii/dezativarii codurilor si parolelor de acces ale acestora la sistemul Depozitarului
Central.

(2) Depozitarul Central va opera respectivele modificari in evidentele proprii si va transmite
dovada solicitata de Participantul la sistemul de compedsamntaresi registru.
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Art. 23 (1) Intentia de fuzionare a unui Participant la sistemul de competseapatare Si
registru cu o alta persoana juridica, precum si intentia de divizare a unui Participant la sistemul
de compensardecontare si registru in doua sauinmaulte societati vor fi notificate
Depozitarului Central cu cel putin 10 zile inainte de data la care se va desfasura Adunarea
Generala a Actionarilor Participantului la sistemul de compeiftimentare si registru
implicat, care are inscrisa pe ordineaail problema insarcinarii administratorilor societatii cu
intocmirea proiectului de fuziune/divizare.
(2) Societatea/societatile rezultata/rezultate in urma fuziunii prin contopire/divizarii vor
solicita Depozitarului Central, dupa caz:
a) retragerea calitatde participant la sistemul de compensdeeontare si registru, in
conformitate cu prevederile prezentului Cod;
b) admiterea ca Participant la sistemul de comperterentare si registru, in
conformitate cu prevederile prezentului Cod.
(3) De la data fuzinii prin contopire/divizarii/dizolvarii inceteaza, de drept, calitatea de
participant la sistemul de compensdezontare si registru pentru societatea/societatile
implicate, a caror existenta inceteaza, ca urmare a derularii acestui proces.
(4) Incetareacalitatii de participant la sistemul de compensigeontare si registru in urma
fuziunii sau divizarii se produce cu respectarea prevedpri@entului Cod

Art. 24 (1) Participantii la sistemul de compensaerontare si registru au obligatia sa
punala dispozitiaDepozitarului Centralla solicitarea motivata a acestuia, documentele
referitoare la activitatea pe care o desfasoara, precum si informatii referitoare la membrii
Consiliului de Administratie, conducatori, agenti pentru servicii de invieBtianciare,
agentii participanti la sistemul de compensadeeontare si registru, salariati, cliemtic.

(2) Depozitarul Central va asigura confidentialitatea informatiilor pe care le detine cu acest
titlu, aceasta fiind opozabila inclusiv membriloor@iliului de administratie.

Art. 25 Pe perioada detinerii calitatdle agent custode, acesta are urmatoarele obligatii

suplimentare:

a) sa asigure libera transferabilitate a instrumentelor financiare fara a pretinde o alta plata
decat cea perceputa pentamnsciile specifice activitatii de custodie;

b) sa furnizeze Depozitarului Central contractele incheiate cu participantii la sistemul de
tranzactionare care incheie tranzactii pentru clientii agentului custode, daca acestea
exista

c) sainformeze in scris pactpantul la sistemul de tranzactionare care a efectuat tranzactii
pentru un client al agentului custode, cel tarziu la aceleasi termene prevazute in
prezentul Cod la care trebuie sa informeze Depozitarul Central, cu privire la solicitarea
amanarii sau reftul confirmarii decontarii unor tranzactii executate pe contul clientului
de catre participantul respectiv

Sectiunea 4 Suspendarea calitatii de participant la sistemul de compensare
decontare si registru
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Art. 26 Suspendarea calitatii de participansistemul de compensadecontare si registru
si blocarea accesului la sistenépozitarului Centradre loc in urmatoarele situatii:
a) la cererea Participantului la sistemul de comperdacentare si registru;
b) urmare a unei sanctiuni aplicate de Depoalt@entral pentru savarsirea unei fapte
ilicite la regimul juridic alDepozitarului Central
c) atunci cand nu sunt indeplinite cerintele de mentinere a calitatii de participant la

sistemul de compensatee c ont ar e s registru,nemaevaz.!
in sistemul Depozitarului Central a calitati de participant la sistemul de
compensarel e cont ar e si registruo din prezent

d) urmare a unei sanctiuni aplicate de CNVM, BNR,sdwpa caz de autoritatile
competente din statele membre de origide mtermediarilor din alte state
membre/autoritatile competente din statele de origine ale intermediarilor din statele
nemembre, fara retragerea autorizatiei de functionare;

e) urmare a deschiderii procedurii de insolventa.

Art. 26" (1) In cazul in care Degritarul Central primeste o decizie, ordonanta sau
comunicare din partea CNVM, BNR sau altor autoritati competente, dupa caz, prin care se
suspenda autorizatia de functionare a unui Participant, Depozitarul Central va bloca accesul
respectivului Participanla conturile administrate de catre acesta, conform prevederilor
deciziei in cauza. In aceasta situatie, Depozitarul Central va proceda dupa cum urmeaza:

a) pentru sistemele de tranzactionare care au obligatia, conform contractului incheiat
cu DepozitaruCentral, sa transmita in timp real tranzactiile incheiate in cadrul acestora, nu
va deconta nicio tranzactie incheiata de respectivul Participant, primita de la sistemele de
tranzactionare ulterior punerii in aplicare de catre Depozitarul Central a aledei
suspendare a autorizatiei de functionare a respectivului Participant;

b) pentru sistemele de tranzactionare care au obligatia, conform contractului incheiat
cu Depozitarul Central, sa transmita la sfarsitul sedintei tranzactiile incheiate in cadrul
acestora, nu va deconta nicio tranzactie, primita de la sistemele de tranzactionare, care a
fost incheiata de respectivul Participant ulterior punerii in aplicare de catre Depozitarul
Central a deciziei de suspendare a autorizatiei de functionare a nadpeBarticipant.

(2) Procedura descrisa la art.'28lin. (1) se va aplica in toate situatiile de suspendare a
calitatii de Participant la sistemul de compensieontare si registru si blocarea accesului

la sistemul Depozitarului Central, mentionatarta 26.

Art. 27 In cazul suspendarii calitatii de participant la sistemul de compedsaoatare Si
registru ca urmare a situatiilor prevazute la art. 26, Depozitarul Central:

a) va solicita sistemelor de tranzactionare in care intermediarul detinetezlde
participant suspendarea accesului la sistemele de tranzactionare respective, in
conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si
entitatile care administreaza respectivele sisteme de tranzactionare;

b) va bloca accesul lsistemul Depozitarului Central pentru respectivul Participant la
sistemul de compensadecontare si registru, pentru agentii participanti la sistemul
de compensardecontare si registru si pentru operatorii participanti pentru
eliberarea extraselor dertpautorizati in numele acestuia;.
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Art. 28 Depozitarul Central va informa CNVM si dupa caz, BNR, in termen de doua zile
lucratoare, cu privire la suspendarea din sistem a unui Participant la sistemul de
compensarglecontare si registru.

Art. 29 In cazu suspendarii, Participantul la sistemul de compenrdacentare si registru
trebuie sasi indeplineasca toate obligatiile, inclusiv cele de decontare si de plata a
datoriilor exigibile, ce decurg din activitatea sa in relatia cu Depozitarul Central.

Art. 30 (1) In cazul suspendarii unui Participant la sistemul de compedsamntare sSi
registru care are evidentiate in conturi globale instrumente financiare pentru care
Depozitarul Central este desemnat depozitar al emitentului respectivelor instrumente
finanicare, acesta are obligatia de a raporta Depozitarului Central, in termen de 1 zi
lucratoare de la momentul decontarii ultimelor tranzactii incheiate de respectivul participant
si inregistrate in sistemul Depozitarului Central anterior momentului sdapeacestuia,

lista clientilor si a detinerilor din conturi globale, in conditiile prevazute in Sectiunea 1, 8 5
Raportari privind detinerile clientilor din Titlul IV al prezentului Cod si prin modalitatile si

in formatul comunicat de catre Depozita@éntral.

(2) In cazul suspendarii unui Participant la sistemul de compedsamntare si registru in
situatiile prevazute la art. 26 lit. a), instrumentele financiare ale clientilor vor fi transferate
de catre acesta in conturile din sectiungé&kegistu a Depozitarului Central.

(3) In cazul suspendarii unui Participant la sistemul de compedsamntare si registru in
situatiile prevazute la art. 26 lit. Ib)d), precum si in situatia prevazuta la art. 26 lit. a) in
cazul in care Participantul la sistal de compensatgecontare si registru nu a transferat
toate detinerile clientilor inainte de momentul suspendarii, Depozitarul Central va transfera,
pe durata suspendarii, instrumentele financiare in conturile din sectiunddelgistru a
DepozitaruluiCentral la solicitarea Participantului la sistemul de comperterentare si
registru, adresata Depozitarului Central.

(4) In cazul suspendarii unui Participant la sistemul de compedsamntare si registru ca
urmare a situatiei prevazuta la art. 26 B), Depozitarul Central va efectua automat
transferurile in conturile din sectiune& Registru in termen de 2 zile lucratoare, dupa caz,
de la:

a) momentul suspendarii pentru instrumentele financiare inregistrate in conturi
individuale, daca respectivBarticipant nu mai are tranzactii in curs de decontare;

b) momentul decontarii ultimelor tranzactii incheiate de respectivul participant si
inregistrate in sistemul Depozitarului Central anterior momentului suspendarii acestuia,
pentru instrumentele fanicare inregistrate in conturi individuale, daca decontarea se
finalizeaza ulterior suspendarii calitatii de Participant la sistemul de compelezanatare

Si registru;

C) momentul efectuarii raportarii prevazute la alin. (1), pentru instrumenteleci@man
inregistrate in conturi globale.

Art. 31 In cazul suspendarii unui Participant la sistemul de compedsamntare si
registru, care are evidentiate in conturi globale instrumente financiare pentru care
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Depozitarul Central nu este desemnat depoatagmitentului respectivelor instrumente
finanicare, acesta are obligatia de a solicita in termen de 1 zi lucratoare de la momentul
decontarii ultimelor tranzactii incheiate de respectivul participant si inregistrate in sistemul
Depozitarului Central antor momentului suspendarii acestuia, transferul respectivelor
detineri in conturi globale deschise de alti Participanti la sistemul de compeesargare

si registru, conform prevederilor prezentului Cod.

Art. 32 (1) In cazul suspendarii/retragerii agtatii unei sucursale in relatia cu Depozitarul
Central, Participantul la sistemul de compenghkgeontare si registru va transmite, in scris,
Depozitarului Central solicitarea de suspendare/retragere a activitatii in sucursala
respectiva, iar daca estazul, solicitarea de blocare a codurilor si parolelor de acces
acordate agentilor participanti la sistemul de comper$acentare si registru si
operatorilor participanti pentru eliberarea extraselor de cont din sucursala respectiva.

(2) In cazul susperatii/retragerii autorizatiei de functionare a unei agentii de la sediul
careia se elibereaza extrase de cont, Participantul la sistemul de compensatare si
registru va transmite in scri®epozitarului Centrakolicitarea de blocare a codurilor si
paolelor de acces acordate operatorilor participanti pentru eliberarea extraselor de cont din
agentia respectiva.

Art. 32' (1) Depozitarul Central va suspenda dreptul de utilizare a sistemului de conturi
globale si/sau dreptul de a efectua operatiuni dggumut de instrumente financiare si de
constituire a garantiilor aferente acestora, pentru participantul la sistemul de compensare
decontare si registru care nu transmite in termenul mentionat la art. 21, documentele
mentionate la pct. c) al aceluiasi edli sau pentru participantul la sistemul de compensare
decontare si registru care nu indeplineste cerintele prevazute la*art. 18

(2) In cazul suspendarii dreptului de utilizare a sistemului de conturi globale, participantul
la sistemul de compensademntare si registru are obligatia de a efectua transferul
instrumentelor financiare ale clientilor inregistrati in conturile globale in conformitate cu
prevederile art. 30 si art. 31.

Sectiunea 5 Incetarea calitatii de participant la sistemul de compensa
decontare si registru

Art. 33 Incetarea calitatii de participant la sistemul de compertiazentare si registru si
retragerea accesului la sisterddpozitarului Centradre loc in urmatoarele situatii:
a) la solicitarea Participantului la sistemul de gmnsaredecontare si registru
respectiv, acesta depunand urmatoarele documente:

1. cerere de incetare a calitatii de Participant la sistemul de compensare
decontare si registru si retragerea accesului societatii la sistemul
Depozitarului Central

2. documentelgustificative, specifice fiecarui caz de incetare a calitatii de
participant la sistemul de compensdezontare si registru;

3. notificare privind incetarea relatiilor contractuale cu Depozitarul Central,
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4. dovada achitarii datoriilor exigibile pe care le aa¢re Depozitarul Central;

b) urmare a unei sanctiuni aplicate de Depozitarul Central pentru savarsirea unei
fapte ilicite la regimul juridic al Depozitarului Central,

C) in situatia in care nu sunt indeplinite cerintele de mentinere a calitatii de
participant la sistemul de compensaglecontare si registru, prevazute in
Sectiunea 3 AMentinerea i n sistemul
participant la sistemul de compensdre c ont ar e s registruo
pe o perioada mai mare de o luna;

Art . 34In situatiile prevazute la art. 33 Depozitarul Central:

a) va solicita sistemelor de tranzactionare la care intermediarul detine calitatea de
participant, retragerea accesului la sistemele de tranzactionare respective, in
conformitate cu prevederile caoattelor incheiate intre Depozitarul Central si
sistemele de tranzactionare;

b) va retrage accesul la sistemul Depozitarului Central pentru Participantul la sistemul
de compensardecontare si registru, pentru agentii participanti la sistemul de
compensarglecontare si registru si pentru operatorii participanti pentru eliberarea
extraselor de cont, autorizati in numele acestuia.

Art. 35 (1) In baza Notei de Recomandare intocmita de Departamentele de specialitate ale
Depozitarului Central, Directorul Generah \hotari incetarea calitatii de participant la
sistemul de compensadecontare si registru.

(2) Calitatea de participant la sistemul de compendaogntare si registru inceteaza la
data emiterii deciziei Directorului General de retragere a calitapiadécipant la sistemul

de compensardecontare si registru sau la data specificata in decizie.

(3) Depozitarul Central va informa CNVM si, dupa caz, BNR, in termen de doua zile
lucratoare, cu privire la incetarea calitatii de participant la sistemutoepensare
decontare si registru.

Art. 36 (1) In cazul incetarii calitatii de Participant la sistemul de comperdacentare si
registru, societatea respectiva trebuiesisandeplineasca toate obligatile ce decurg din
activitatea sa in relatia cu Deptarul Central, inclusiv cele rezultate din utilizarea resurselor
financiare prevazute la art. 40 alin. (2) din Titlul 1.

(2) In situatia in care, intermediarul caruia iincetat calitatea de Participant la sistemul de
compensard decontare si regisirnu sta indeplinit toate obligatiile prevazute la alin. (1),
Depozitarul Central va proceda la recuperarea sumelor datorate, inclusiv prin actionarea in
instanta a societatii respective.

(3) In cazul incetarii calitatii de Participant la sistemul de cengaredecontare si registru

care utilizeaza conturi globale si care are evidentiate in acestea instrumente financiare
pentru care Depozitarul Central este desemnat depozitar al emitentului respectivelor
instrumente financiare, acesta are obligatia departa Depozitarului Central, in termen de

1 zi lucratoare de la momentul decontarii ultimelor tranzactii incheiate de respectivul
participant si inregistrate in sistemul Depozitarului Central anterior momentului suspendarii
acestuia, lista clientilor si tieerile acestora din conturile globale, in conditiile prevazute
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in Sectiunea 1, 8 5 Raportari privind detinerile clientilor din Titlul IV al prezentului Cod si
prin modalitatile si in formatul comunicate de catre Depozitarul Central.

(4) Instrumentele fianciare detinute de un Participant la sistemul de competseoatare

Si registru caruia-a incetat aceasta calitate si pentru care Depozitarul Central este desemnat
depozitar al emitentului, vor fi transferate automat de catre Depozitarul Centrakumileo

din sectiuneai Registru, dupa caz, in termen de 2 zile lucratoare de la:

a) momentul incetarii calitatii de Participant la sistemul de compeftkarentare si
registru pentru instrumentele financiare inregistrate in conturi individuale, dacatrespe
Participant nu mai are tranzactii in curs de decontare;

b) momentul decontarii ultimelor tranzactii incheiate de respectivul participant si
inregistrate in sistemul Depozitarului Central anterior momentului suspendarii acestuia,
pentru instrumenteleirfanicare inregistrate in conturi individuale, daca decontarea se
finalizeaza ulterior incetarii calitatii de Participant la sistemul de compensdgeontare
Si registru;

c) momentul efectuarii raportarii prevazute la alin. (3), pentru instrumentele famanci
inregistrate in conturi globale.

(5) Anterior incetarii calitatii unui Participant la sistemul de compendam®ntare si
registru, care are evidentiate in conturi globale instrumente financiare pentru care
Depozitarul Central nu este desemnat depoaitamitentului, Participantul are obligatia de

a solicita transferul respectivelor detineri in conturi globale deschise de alti Participanti,
conform prevederilor prezentului Cod.

Art. 37 La data incetarii calitatii de participant la sistemul de comgrextecontare Si
registrui agent custode, Depozitarul Central va revoca drepturile de acces acordate
participantilor la sistemul de tranzactionare la conturile deschise la respectivul agent
custode a carui calitate de participant la sistemul de competeseoatare si registru
inceteaza.

Art. 38 (1) Incetarea calitatii de participant la sistemul de compertarentare si registru

nu-l scuteste pe acesta de indeplinirea tuturor obligatiilor fata de Depozitarul Central.

(2) In cazul in care Participantub Isistemul de compenseadecontare si registru nu a
achitat in intregime obligatiile fata de Depozitarul Central, Depozitarul Central va urmatri
satisfacerea creantelor pe care le are asupra acestuia prin retinerea sumelor respective din
contul de marja ssau contributia la Fondul de Garantare a Participantului la sistemul de
compensargecontare si registru. In cazul in care obligatiile depasesc sumele din contul de
marja si/sau contributia la Fondul de Garantare a Participantului la sistemul de compensare
decontare si registru, diferenta va fi recuperata de Depozitarul Central prin conciliere
directa sau pe cale judecatoreasca, dupa caz.

Art. 39 Calitatea de participant la sistemul de compendap®ntare si registru a unei
societati inceteaza, de drept:
a) ca efect al fuziunii, dizolvarii sau divizarii in conformitate cu reglementarile CNVM
incidente; societatea/societatile rezultata/rezultate vor aplica in mod corespunzator
prevederile art. 23;
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b) urmare a retragerii autorizatiei/radierii intermediarului diegRtrul CNVM, a
retragerii autorizatiei de functionare de catre BNR sau, dupa caz, de catre
autoritatile competente din statele de origine;

c) urmare a declararii falimentului.

Sectiunea 6 Comisia custozilor

Art. 40 (1) Depozitarul Central infiinteaza oohisie a Custozilor, cu rol consultativ, care va
aduce la cunostinta Consiliului de Administratie é&pozitarului Centralproblemele
specifice acestei activitati. Comisia Custozilor va fi formata din cate un reprezentant al fiecarui
agent custode inregrat laDepozitarul Centrasi din reprezentanti @epozitarului Central
Un reprezentant aDepozitarului Centralva fi desemnat de catre Directorul general al
Depozitarului Centradlrept presedinte al acestei Comisii.
(2) Singurele persoane abilitate fega declaratii publice sau sa furnizeze tertilor informatii
cu privire la activitatea si subiectele supuse dezbaterii Comisiei Custozilor, inclusiv a
materialelor aferente sunt:

a) Presedintele Consiliului de Administratie al Depozitarului Central;

b) Persoan& desemnate de Consiliul de Administrati®epozitarului Central

c) Directorul General al Depozitarului Central;

d) Persoanele desemnate de Directorul General al Depozitarului Central.
(3) Agentii custode care nu respecta prevederile alin. (2) sunt excldsepedin Comisia
Custozilor.

Sectiunea 7 Arbitrajul

Art. 41 Daca intre un agent custode si un Participant la sistemul de compeesantare si
registru care a efectuat tranzactii pentru clientii respectivului agent custode apar diferende,
acestea @ fi supuse spre solutionare Camerei Arbitrale a Depozitarului Central, daca aceasta
a fost infiintata.

Sectiunea 8 Agentii participanti la sistemul de compensaredecontare si
registru

Art. 42 (1) Participantii la sistemul de compensdexontare si igistru acceseaza Si
efectueaza operatiuni specifice sistemului Depozitarului Central prin intermediul agentilor
participanti la sistemul de compensaexontare si registru autorizati in numele acestora.

(2) Prevederile prezentului Cod incidente agentdarticipanti la sistemul de compensare
decontare si registru se aplica in mod corespunzator si agentilor de custodie.

(3) Participantii la sistemul de compensaecontare si registru isi desfasoara activitatea
prin intermediul a cel putin doi agenti parganti la sistemul de compensalecontare si
registru autorizati de catre Depozitarul Central.
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(4) In situatia in care, din orice motive, numarul agentilor participanti la sistemul de
compensarglecontare si registru autorizati in numele unui Particigansistemul de
compensarglecontare si registru scade sub limita prevazuta la alin. (3), Depozitarul
Central va suspenda accesul Participantului la sistemul de compdasargare si registru
pana la remedierea situatiei.

Art. 43 (1) Calitatea de agermparticipant la sistemul de compensdeeontare si registru,
precum si alocarea codurilor si a parolelor de acces, se dobandeste in baza unei cereri,
transmisa in acest sens Depozitarului Central de catre Participantul la sistemul de
compensarglecontaresi registru, fiind necesara indeplinirea cumulativa a urmatoarelor
conditii:

a) detinerea unei autorizatii valabile de agent pentru servicii de investitii financiare emisa
de catre CNVM ori a unor documente justificative emise de catre autoritatile
competerg din statele membre de origine care sa certifice sau sa confirme calitatile
si/sau functiile personalului intermediarilor din alte state membre, daca acestea exista,
sau documente justificative care sa ateste relatia contractuala cu intermediarul din alt
stat membru, precum si depunerea acestora la Depozitarul Central, in copie;

b) depunerea formularului prevazut in Anexa 1.2 pentru respectivul agent pentru servicii
de investitii financiare sau pentru persoana aflata in relatie contractuala cu un
intermediardin alt stat membru;

c) frecventarea cursurilor organizate de Depozitarul Central;

d) promovarea testelor si a examenelor profesionale, inclusiv a celor de
reatestare/reautorizare/verificare, referitoare la obtinerea calitatii de agent participant la
sistemul decompensargecontare si registru;

e) angajarea cu contract individual de munca in cadrul societatii respective, in cazul
intermediarilor din Romania si a sucursalelor intermediarilor din state nemembre, sau
existenta unei relatii contractuale, in cazul intediarilor din alte state membre.

(2) In cazul in care agentul pentru servicii de investitii financiare sau persoana aflata in

relatie contractuala cu un intermediar din alt stat membru a dobandit calitatea de agent

participant la sistemul de compensdeeontare si registru pe parcursul angajarii la un alt

Participant la sistemul de compensdeeontare si registru decat semnatarul cererii, se vor

indeplini conditiile mentionate la alin. 1 pct. a), b), e) si dupa caz, pct. c) si d).

(3) Depozitarul Centraktabileste conditile de organizare si desfasurare a examenelor si

testelor pentru obtinerea calitatii de agent participant la sistemul de compaesantare

si registru. In cazul modificarii semnificative a caracteristicilor sistemelor informatice

si/sau reglementarilor Depozitarului Central, acesta poate organiza sesiuni de

verificare/reatestare a agentilor participanti la sistemul de compeahseawatare si registru.

(4) Emiterea deciziei de atestare a agentilor participanti la sistemul de compensare

decontare si registru, respectiv a agentilor de custodie este de competenta Directorului

general al Depozitarului Central.

(5) Mentinerea calitatii de agent participant la sistemul de compedsaomtare si registru

necesita indeplinirea in permanenteoaditiilor prevazute la alin. j1

(6) Incetarea calitatii de agent participant la sistemul de compedsaoatare si registru si

retragerea accesului la sistemul Depozitarului Central are loc in urmatoarele situatii:
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a) la cererea Participantului la sistal de compensatgecontare si registru respectiv;

b) la cererea motivata a agentului participant la sistemul de compealesarstare si
registru respectiv;

C) urmare a unei sanctiuni aplicate de Depozitarul Central agentului participant la
sistemul de compensadecontare si registru sau Participantului la sistemul de
compensarglecontare si registru respectiv, in cazul savarsirii unei fapte ilicite la
regimul juridic al Depozitarului Central;

d) urmare a unei sanctiuni aplicate de CNVM cu retragerea autorizatagjeht pentru
servicii de investitii financiare.

(7) Un agent participant la sistemul de compensi@®ontare si registru efectueaza
operatiuni numai in numele Participantului la sistemul de compedsamntare si registru

care a solicitat autorizareaaocarea codurilor de acces in sistemul Depozitarului Central
pentru respectivul agent participant la sistemul de compedsamntare si registru.

(8) Depozitarul Central va mentine evidenta agentilor participanti la sistemul de
compensarglecontare siagistru.

(9) Persoanele din cadrul Compartimentului de Control Intern pot participa la cursurile
organizate de Depozitarul Central in baza unei cereri adresata Depozitarului Central de
catre Participantul la sistemul de compenshgeontare si registru.

Sectiunea 9 Operatorii participanti pentru eliberarea extraselor de cont,
operatorii  participanti sau operatorii autorizati pentru
eliberarea extraselor de cont

Art. 44 (1) Participantii la sistemul de compensaecontare si registru acceseaza baza de
date a Depozitarului Central prin intermediul operatorilor participanti in vederea eliberarii
extraselor de cont si dupa caz, a listelor de coduri confidentiale pentru clientii proprii.

(2) Accesarea bazei de date se efectueaza in baza contractului de peggicii incheiat in
acest sens intre Depozitarul Central si Participantii la sistemul de compérdsrentare

si registru, prin utilizarea mecanismului de semnatura electronica.

Art. 45 (1) Calitatea de operator participant pentru eliberarea ektrade cont si alocarea
codurilor si a parolelor de acces, se dobandeste in baza unei cereri, transmisa in acest sens
Depozitarului Central de catre Participantul la sistemul de compedseoatare si
registru, fiind necesara si indeplinirea cumulativaraatoarelor conditii:

a) detinerea unei autorizatii valabile de agent pentru servicii de investitii financiare
emisa de catre CNVMpentru angajatii societatilor de servicii de investitii financiare
autorizate de CNVM sau ai intermediarilor din statele mebre) sau a unor
documente justificative emise de catre autoritatile competente din statele membre de
origine care sa certifice sau sa confirme calitatile si/sau functiile personalului
intermediarilor din alte state membre, daca acestea exista, sau doEzumen
justificative care sa ateste relatia contractuala cu intermediarul din alt stat membru,
precum si depunerea acestora la Depozitarul Central, in copie;

b) frecventarea cursurilor organizate de Depozitarul Central,
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c) promovarea testelor si a examenelor priofege, inclusiv a celor de
reatestare/reautorizare/verificare, referitoare la obtinerea calitati de operator
participant pentru eliberarea extraselor de cont;

d) angajarea cu contract individual de munca pe perioada nedeterminata in cadrul
societatii respditve, in cazul intermediarilor din Romania si a sucursalelor
intermediarilor din state nemembre, sau existenta unei relatii contractuale, in cazul
intermediarilor din alte state membre.

(2) In cazul in care agentul pentru servicii de investitii financeaa persoana aflata in
relatie contractuala cu un intermediar din alt stat membru a dobandit calitatea de operator
participant pentru eliberarea extraselor de cont pe parcursul angajarii la un alt Participant la
sistemul de compensadecontare si registrdecat semnatarul cererii, se vor indeplini
conditile mentionate la alin. (1) pct. a), d) si dupa caz, pct. b) si c).

(3) Depozitarul Central stabileste conditiile de organizare si desfasurare a examenelor si
testelor pentru obtinerea calitatii de operaparticipant pentru eliberarea extraselor de
cont. In cazul modificarii semnificative a caracteristicilor sistemelor informatice si/sau
reglementarilor Depozitarului Central, acesta poate organiza sesiuni de verificare/reatestare
a operatorilor participdanpentru eliberarea extraselor de cont.

(4) Emiterea deciziei de atestare a operatorilor participanti pentru eliberarea extraselor de
cont este de competenta Directorului general al Depozitarului Central.

(5) Mentinerea calitatii de operator participg@ntru eliberarea extraselor de cont necesita
indeplinirea in permanenta a conditiilor prevazute la alin. (1).

(6) Incetarea calitatii de operator participant pentru eliberarea extraselor de cont si
retragerea accesului la sistemul Depozitarului Centedlog in urmatoarele situatii:

a) la cererea Participantului la sistemul de comperdacentare si registru respectiv;

b) la cererea motivata a operatorului participant pentru eliberarea extraselor de cont;

c) urmare a unei sanctiuni aplicate de Depozitarul @érgperatorului participant
pentru eliberarea extraselor de cont sau Participantului la sistemul de compensare
decontare si registru respectiv, in cazul savarsirii unei fapte ilicite la regimul juridic
al Depozitarului Central;

d) urmare a unei sanctiuni apdite de CNVM cu retragererea autorizatiei de agent
pentru servicii de investitii financiare pentru angajatii intermediarilor din Romania
sau ai sucursalelor intermediarilor din statele nemembre sau a documentelor
justificative emise de catre autoritatilenspetente din statele membre de origine.

(7) Depozitarul Central va mentine evidenta operatorilor participanti pentru eliberarea
extraselor de cont.

CAPITOLUL 2 PARTICIPANTII COMPENSATORI

Art. 46 (1) In vederea acordarii dreptului de a participa ilitate de participant compensator
la sistemul Depozitarului Central, institutile de credit solicitante vor transmite Depozitarului
Central o cerere in acest sens insotita de urmatoarele documente:
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a) autorizatia emisa de BNR (copie);

b) contract de participada sistemul ReGIS (copie);

C) contract de constituire si executare garantii incheiat cu BNR (copie);

d) copie dupa Certificatul Unic de Inregistrare;

e) informatii privind facturarea, respectiv codul IBAN aferent contdlifacturare;

f) contractul de decontare irmlat cu Depozitarul Central, semnat de reprezentantii
legali ai institutiei solicitante;

g) fisa specimenelor de semnaturi (Anexa [.3) pentru cel putin doua persoane
imputernicite sa semneze corespondenta in relatia cu Depozitarul Central;

h) documentul bancacare atesta achitarea tarifului pentru acordarea dreptului de a
participa la sistemul Depozitarului Centpaievazut in lista de tarife si comisioane
practicate.

(2) Ulterior primirii documentelor mentionate la alin. (1) in baza Notei de Recomandare
intocmita de Departamentul de specialitate Dpozitarului CentralDirectorul general
poate hotari acordarea dreptului de a participa la sistemul Depozitarului Central a
respectiveinstitutii de crediin calitate de participant compensator.

(3) Dreptul partcipantului compensator de a participa la sistemul Depozitarului Central
este dobandit la data emiterii decizigirectorului general al Depozitarului Central in acest
sens

(4) Depozitarul Central va comunica in scris institutiei de credit decizia delaes
dreptului de a participa la sistemul Depozitarului Central in calitatepagicipant
compensator.

Art. 47 Pe intreaga perioada de exercitare a dreptului de a participa la sistemul Depozitarului
Central,participantii compensatoau obligatia sandeplineasca urmatoarele conditii

a) sa respecte reglementaril@epozitarului CentralCNVM si BNR, cu incidenta
asupra activitatii de compensatecontare;

b) sa respecte toate instructiunile date de persoanele imputernicite sa reprezinte
Depozitarul Central issa actioneze in conformitate cu acestea, in conditiile
respectarii reglementarilor in vigoare;

C) sa mentina un cont la Banca Nationala a Romaniei, care se reflecta in sistemul
ReGIS;

d) sa mentina cel putin doua persoane imputernicite sa semneze docunnergkzital
cu Depozitarul Central si sa transmita Depozitarului Central fisa specimenelor de
semnaturi (Anexa 1.3) in cazul modificarii acestora;

e) sa indeplineasca conditiile tehnice solicitate de catre Depozitarul Central privind
receptionarea rapoarteloe decontare bancara, confirmarea participarii la decontare
si a efectuarii acesteia;

f) sa prezinte spre avizare Depozitarului Central contractele incheiate intre
participantul compensator si Participantii la sistemul de compedsamntare si
registru cliemi ai acestuia; contractele vor contine in mod obligatoriu clauze
referitoare la:

a) raspunderea participantului compensator fata de Participantii la sistemul de
compensarglecontare si registru pentru situatia in care participantul
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9)

h)

)

K)

p)

Codul S

compensator nu executa Ziua decontarii, in numele acestora, obligatiile de
plata rezultate in urma tranzactiilor incheiate in sistemele de tranzactionare si
inregistrate la Depozitarul Central, in situatia in care Participantii la sistemul de
compensarglecontare si registru-au indeplinit obligatile de plata fata de
participantul compensator;

b) rezolutiunea de plin drept a unei tranzactii in cazul neindeplinirii obligatiei
de plata de catre participantul compensatosituatia in care Participantii la
sistemul de compensadecontare si registru-au indeplinit obligatiile de
plata fata de participantul compensator

sa notifice Depozitarul Central cu privire la codul IBAN al contului de decontare
pentru fiecare Participant la sistemul de compendacentare si registru che al
respectivului participant compensator;

sa notifice Depozitarul Central cu cel putin 5 zile lucratoare inainte de data la care
devine efectiva orice schimbare a codului IBAN aferent contului de decontare al
unui Participant la sistemul de compensdgeontare si registru client al
respectivului participant compensator;

sa anunte Depozitarul Central orice fapte sau acte cu incidenta asupra activitatii de
compensarglecontare susceptibile sa conduca la aparitia unor dificultati financiare
ale unui Partipant la sistemul de compensdtecontare si registru, cu care
participantul compensator a incheiat contract;

sa notifice imediat Depozitarului Central incetarea contractului pentru efectuarea
decontarii fondurilor incheiat cu un Participant la sistemutaepensarg&econtare

si registru, client al participantului compensator;

sa constituie rezerve suficiente in sistemul ReGlIS, disponibile pentru indeplinirea
obligatiilor de decontare;

sa foloseasca legaturi ¢ine (directe si in timp real) cu sucursaledale prin
intermediul unei retele de telecomunicatii, astfel incat transferul sumelor sa poata fi
efectuat imediat pe intreg teritoriul Romaniei;

sa asigure fondurile disponibile pentru clientii lor de indata ce acestea sunt
depozitate in contul lor;

sa tansmita Depozitarului Central acceptul sau refuzul de participare la decontare
in conformitate cu orarul operatiunilor de decontare;

sa notifice Depozitarul Central, in termenele precizate de prezentul Cod aplicabile
transmiterii acceptului de participaeedecontare, motivele pentru care nu confirma
decontarea, confirma partial decontarea sau refuza efectuarea decontarii;

sa comunice Depozitarului Central informatii referitoare la soldul conturilor proprii,
conturil or Acl i ent i 0al Basticipantlar hat sisteraui de d e
compensarglecontare si registru, clienti ai acestora.
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CAPITOLUL 3 ADMITEREA BANCII NATIONALE A ROMANIEI IN
CALITATE DE MEMBRU LA SISTEMUL DEPOZITARULUI
CENTRAL

Art. 48 (1) Banca Nationala a Romaniei (BNR) va fi adanis calitate de membru la
sistemul Depozitarului Central in baza unei solicitari scrise.

(2) In scopul admiterii in sistemul Depozitarului Central BNR trebsi@eintruneasca
urmatoarele cerinte:

a) sa indeplineasca conditile privind dotarea tehnica (cardiie hardware si
software minima), respectiv cerintele tehnice minime pentru rularea aplicatiei client
si conectarea la sistemul Depozitarului Central;

b) sa autorizeze cel putin doi angajati in vederea efectuarii de operatiuni in sistemul
Depozitarului Cetral,

c) sa solicite in scris Depozitarului Central alocarea de coduri si parole de accces
pentru persoanele autorizate sa acceseze sistemul de comyuetsmtare Si
registru administrat de Depozitarul Central;

d) sa transmita specimenele de semnaturi penteosoanele care vor semna
corespondenta cu Depozitarul Central, cu indicarea pentru fiecare persoana a ariei
de responsabilitate conform Anexei I.3.

e) sa incheie Contractul de participare al BNR la sistemul Depozitarului Central si
Contractul de cesiune nedusiva de licenta de soft si de accesare prin terminale a
Sistemului Central, semnate de catre reprezentantii autorizati.

(2) Calitatea de membru la sistemul Depozitarului Central va fi dobandita de BNR la data
adoptarii hotararii de admitere de catre §lbml de Administratie al Depozitarului Central

si va produce efecte de la data semnarii contractului de participare la sistemul Depozitarului
Central.

(3) In baza hotararii Consiliului de Administratie, Directorul general al Depozitarului
Central va emé decizia de admitere a BNR ca membru la sistemul Depozitarului Central si
va semna contractele prevazute la.d®) lit. €) cu BNR.

(2) Departamentul de specialitate va aloca personalului BNR autorizat de catre Depozitarul
Central coduri si parole de@as in sistemul de compensa®contare si registru.

(3) Depozitarul Central comunica in scris admiterea BNR ca membru la sistemul de
compensarglecontare si registru in sistemibépozitarului Central catrf€NVM in termen

de o zi lucratoare de la data deei de admitere.

Art. 49 BNR va primi un cod de membru si softul necesar pentru accesarea sistemului
informatic alDepozitarului Centrglaplicatia client).

Art. 49'Pr ocesarea operaSiunilor der udteanedul de Bz
conexiuni i dintre sistemul RoCl ear «Ki si st
(1) Prin contul deschis de catre Banca Nationala a Romaniei in sistemul de compensare
demntare si registru al Depozitarului Central, pot fi realizate doar transferuri de
instrumente financiare de tip Free of Payment (FoP), fara schimbarea proprietatii, in situatia

in care detinatorul final nu se schimba (transfer de portofoliu).
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(2) Instrumenele financiare ce vor putea face obiectul transferurilor fara schimbare
proprietatii vor fi stabilite de catre Depozitarul Central in conformitate cu cadrul legal in
vigoare si comunicate Bancii Nationale a Romanieformarea Bancii Nationale a
Romanieise va realiza prin intermediul mijlocului de comunicare notificat de Depozitarul
Central prin precizari tehnice, la momentul la care cadrul procedural si tehnic va permite
transferul respectivelor instrumente financiare intre sistemul Depozitarului ICantel al

Bancii Nationale a Romaniei.

(3) Etapele procesarii instructiunilor aferente acestor transferuri sunt urmatoarele:

a) transmiterea instructiunilor de catre Participanti;

b) validarea instructiunilor receptionate;

c) procesul de matching;

d) verificarea dsponibilitatii instrumentelor financiare si rezervarea acestora in vederea
decontarii/procesarii;

e) decontarea instructiunilor in cadrul sistemului;

f) transmiterea notificarilor de confirmare a efectuarii decontarii finale in sistem sau de
anulare a instructnilor Participantilor, nedecontate pana la Momentul de inchidere al
serviciului respectiv.

(4) Transmiterea instructiunilor de transfer fara schimbarea proprietati, validarea
instructiunilor receptionate, procesul de matching, verificarea disponibilitatiumentelor
financiare si rezervarea acestora in vederea executarii transferului, decontarea instructiunilor
in cadrul sistemului, precum si transmiterea notificarilor se vor efectua cu respectarea
principiilor enuntate in Codul Depozitarului CentrEtjul IV, Capitolul 2, Sectiunea 2.2.2.

(5) Banca Nationala a Romaniei are obligatia de a reconcilia zilnic pozitiile inregistrate in
contul deschis in sistemul de compensieeontare si registru respectand prevederile
prezentului Cod aplicabile operatilor de reconciliere.

(6) Banca Nationala a Romaniei are obligatia de a transmite catre Depozitarul Central
raportari privind detinerilele instrumente financiare evidentiate in contul global deschis in
sistemul Depozitarului Central, in conformitate gevederileTitlul IV al prezentului Cod
Sectiunea 1, 8 5 Raportari privind detinerile clientilor.

CAPITOLUL 4 ADMITEREA ALTOR DEPOZITARI SI A INSTITUTIILOR
FINANCIARE INTERNATIONALE IN CALITATE DE
MEMBRI Al SISTEMULUI DEPOZITARULUI CENTRAL

Art. 50 (1) In vederea admiterii in calitate de membri ai sistemuluidzéprului Central,
depozitarii si institutile financiare internationalgor transmite o cerere de admitere,
intocmita conform Anexei 1.4 insotita de documentele prevazute in aceasta. Depozitarul
Central poate solicita si alte documente pe care acesta le considera necesare.

(2) Calitatea de membru al sistemului Depozitarului Central va fi dobandita la data
adoptarii hotararii de admitere de catre Consiliul de Administratie al Depozitarului Central
s va produce efecte de la data semnarii contractului de participare la sistemul Depozitarului
Central.

(3) In scopul admiterii in sistemul Depozitarului Central, entitatile mentionate la alin (1)
trebuie sa intruneasca urmatoarele cerinte:
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a) sa indeplineascaconditiile privind dotarea tehnica (configuratie hardware si
software minima), respectiv cerintele tehnice minime pentru rularea aplicatiei client
si conectarea la sistemul Depozitarului Central;

b) sa autorizeze cel putin doi angajati in vederea efectdaroperatiuni in sistemul
Depozitarului Central

c) sa solicite in scris Depozitarului Central alocarea de coduri si parole de accces
pentru persoanele autorizate sa acceseze sistemul de comyuletsmtare si
registru administrat de Depozitarul Central;

d) saplateasca tariful de admitere ca membru al sistemului de comp@lesanatare si
registru prevazut in Lista tarifelor si comisioanelor practicate de Depozitarul
Central;

e) sa incheie un set de documentandard pus la dispozitie de catre Depozitarul
Centrd format din Contractul de participare al entitatilor similare la sistemul
Depozitarului Central si Contractul de cesiune neexclusiva de licenta de soft si de
accesare prin terminale a Sistemului Central.

CAPITOLUL 5 MENTINEREA, SUSPENDAREA SI INCET AREA CALITATII
DE MEMBRU AL SISTEMULUI DEPOZITARULUI
CENTRAL PENTRU BANCA NATIONALA A ROMANIEI,
ALTI DEPOZITARI SI INSTITUTII  FINANCIARE
INTERNATIONALE

Sectiunea 1 Mentinerea calitatii de membru al sistemului Depozitarului Central

Art. 51 Pe perioada entinerii calitati de membru al sistemului Depozitarului Central,
Banca Nationala a Romaniei, alti depozitari si institutile financiare internationale

beneficiaza de drepturile si trebuie sa indeplineasca obligatiile prevazute in contractul de

participae la sistemul Depozitarului Central, sa indeplineasca cerintele de admitere

prevazute la art. 48 si art. 50 din prezentul Titlu, dupa caz si sa respecte cerintele de

reconciliere zilnica si raportare a detinerilor de instrumente financiare din contobkdel
prevazute la art. 18din prezentul Titlu.

Art. 52 Membrii sistemului Depozitarului Central vor comunica in scris Depozitarului
Central, in cel mai scurt timp posibil, dar nu mai tarziu de doua zile lucratoare, orice
modificari intervenite in infamatiile furnizate prin documentele depuse odata cu cererea
pentru admiterea in sistem.

Sectiunea 2 Suspendarea calitatii de membru al sistemului Depozitarului Central
Art. 53 Suspendarea calitatii de membru al sistemului Depozitarului Central are loc in
urmatoarele situatii:

a) la cererea membrului respectiv;
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b) atunci cand nu sunt indeplinite cerintele de mentinere a calitati de membru al

sistemul ui Depozitarul ui Central, prevazu
membru al sistemului Depozitad u i Central o, Capitolul 5 di:H
C) urmare a unei sanctiuni aplicate de autoritatile competente care nu include

retragerea autorizatiei de functionare, cu incidenta asupra activitatii membrului respectiv in
relatia cu Depozitarul Central;
d) urmare a deschiderii procedurii de insolventa.

Art. 54 In cazul suspendarii calitati de membru al sistemului Depozitarului Central ca
urmare a situatiilor prevazute la art. 53, Depozitarul Central va bloca accesul la sistemul
Depozitarului Central pent respectivul membru si pentru persoanele autorizate sa
efectueze operatiuni in sistemul Depozitarului Central in numele acestuia.

Art. 55 Depozitarul Central va informa CNVM si dupa caz, BNR, in termen de doua zile
lucratoare, cu privire la suspendad#a sistem a unui membru.

Art. 56 In cazul suspendarii, membrul respectiv trebuisisadeplineasca toate obligatiile,
inclusiv cele de decontare si de plata a datoriilor exigibile, ce decurg din activitatea sa in
relatia cu Depozitarul Central.

Art. 57 (1) In cazul suspendarii unui membru care are evidentiate in conturi globale
instrumente financiare pentru care Depozitarul Central este desemnat depozitar al
emitentului, membrul are obligatia de a raporta Depozitarului Central, in termen de 1 zi
lucratoare de la momentul decontarii ultimelor tranzactii incheiate de respectivul participant
si inregistrate in sistemul Depozitarului Central anterior momentului suspendarii acestuia,
lista clientilor si a detinerilor acestora din conturi globale, in caledit prevazute in
Sectiunea 1, 8 5 Raportari privind detinerile clientilor din Titlul IV al prezentului Cod si
prin modalitatile si in formatul comunicate de catre Depozitarul Central.

(2) In cazul suspendarii unui membru in situatiile prevazute la arlit.5a), instrumentele
financiare ale clientilor vor fi transferate de catre membrul respectiv in conturile din
sectiunea T Registru a Depozitarului Central .

(3) In cazul suspendarii unui membru in situatiile prevazute la art. 53 litch)precunsi

in situatia prevazuta la art. 53 lit. @) in cazul in care membrul nu a transferat toate detinerile
clientilor inainte de momentul suspendarii, Depozitarul Central va transfera, pe durata
suspendarii, instrumentele financiare in conturile din sectilne@egistru a Depozitarului
Central la solicitarea membrului, adresata Depozitarului Central.

(4) In cazul suspendarii unui membru ca urmare a situatiei prevazute la art. 53 lit. d),
Depozitarul Central va efectua automat transferurile in conturilsetiiunea I Registru

a Depozitarului Central in termen de 2 zile lucratoare de la momentul efectuarii raportarii
prevazute la alin. (1) pentru instrumentele financiare inregistrate in conturi globale.

Art. 58 In cazul suspendarii unui membru, care axedentiate in conturi globale
instrumente financiare pentru care Depozitarul Central nu este desemnat depozitar al
emitentului, membrul respectiv are obligatia de a solicita in termen de 1 zi lucratoare de la
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momentul decontarii ultimelor tranzactii inch& de respectivul participant si inregistrate

in sistemul Depozitarului Central anterior momentului suspendarii acestuia, transferul
respectivelor detineri in conturi globale deschise de alti membri, conform prevederilor
prezentului Cod.

Sectiunea 3 Incetarea calitatii de membru al sistemului Depozitarului Central

Art. 59 Incetarea calitati de membru al sistemului Depozitarului Central are loc in
urmatoarele situatii:
a) la solicitarea membrului respectiv, acesta depunand urmatoarele documente:

- cerere @ incetare a calitati de membru si retragerea accesului la sistemul

Depozitarului Central;

- documentele justificative, specifice fiecarui caz de incetare a calitatii de membru;

- notificare privind incetarea relatiilor contractuale cu Depozitarul Central;

- dovada achitarii datoriilor exigibile pe care le are catre Depozitarul Central;
b) atunci cand nu sunt indeplinite cerintele de mentinere a calitati de membru al
sistemul ui Depozitarul ui Central, prevazu
membruak i st emul ui Depozitarul ui Central o, Capg
mai mare de o luna.

Art. 60 In situatiile prevazute la art. 59 Depozitarul Central va retrage accesul la sistemul
Depozitarului Central pentru respectivul membru si pergeusoanele autorizate sa
efectueze operatiuni in sistemul Depozitarului Central in numele acestuia.

Art. 61 (1) In baza Notei de Recomandare intocmita de Departamentul de specialitate al
Depozitarului Central avizata de Directorul general, Consiliul deiAstratie poate hotari
incetarea calitatii de membru al Depozitarului Central pentru Banca Nationala a Romaniei,
alti depozitari si institutii financiare internationale. Un reprezentant al institutiei in cauza va
putea participa la respectiva sedintaans$iliului de Administratie.

(2) Calitatea de membru al Depozitarului Central pentru Banca Nationala a Romaniei sau
pentru alti depozitari si institutii financiare internationale inceteaza la data adoptarii
hotarar i de r et r ag eatreeCorsiliucda Adminiktr@tie sau kh datame mb
specificata in decizie.

(3) Depozitarul Central va informa CNVM si BNR, in termen de doua zile lucratoare, cu
privire la incetarea calitatii de membru a Bancii Nationale a Romaniei, a altor depozitari
sau a altomstitutii financiare, dupa caz.

Art. 62 (1) In cazul incetarii calitati de membru, institutia respectiva trebuksi sa
indeplineasca toate obligatiile, inclusiv cele de decontare si de plata a datoriilor exigibile ce
decurg din activitatea sa in relatu Depozitarul Central.

(2) In situatia in cargnstitutia careia-a incetat calitatea de membru ntasndeplinit toate
obligatiile prevazute la alin. (1), Depozitarul Central va proceda la recuperarea sumelor
datorate, inclusiv prin actionarea mmstanta a institutiei respective.
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Art. 63 (1) In cazul incetarii calitatii unui membru care are evidentiate in conturi globale
instrumente financiare pentru care Depozitarul Central este desemnat depozitar al
emitentului, membrul are obligatia de a rapobepozitarului Central, in termen de 1 zi
lucratoare de la momentul decontarii ultimelor tranzactii incheiate de respectivul participant
si inregistrate in sistemul Depozitarului Central anterior momentului incetarii calitatii de
membru a acestuia, listelientilor si a detinerilor acestora din conturile globale, in
conditile prevazute in Sectiunea 1, 8 5 Raportari privind detinerile clientilor din Titlul IV

al prezentului Cod si prin modalitatile si in formatul comunicate de catre Depozitarul
Central.

(2) Instrumentele financiare vor fi transferate automat de catre Depozitarul Central in
conturile din sectiuneail Registru in termen de 2 zile lucratoare de la momentul efectuarii
raportarii prevazute la alin. (1) pentru instrumentele financiare inragstn conturi
globale.

(3) Anterior incetarii calitati unui membru, care are evidentiate in conturi globale
instrumente financiare pentru care Depozitarul Central nu este desemnat depozitar al
emitentului, membrul are obligatia de a solicita transfezspectivelor detineri in conturi
globale deschise de alti membri, conform prevederilor prezentului Cod.

Art. 64 Calitatea de membru al sistemului Depozitarului Central a unei institutii inceteaza,
de drept:

a) ca efect al fuziunii, dizolvarii sau divizain conformitate cu reglementarile incidente;
entitatea/entitatile rezultata/rezultate vor aplica in mod corespunzator prevederile art. 23;
b) urmare a retragerii autorizatiei de functionare a institutiei de catre autoritatile
competente;

c) urmare a ddararii falimentului.

CAPITOLUL 6 PARTICIPANTII LA SISTEMUL DE COMPENSARE I
DECONTARE SI REGISTRU IMPLICATI DOAR IN
DECONTAREA TRANZACTIILOR CU TITLURI DE STAT

Art. 65 (1) Participantii la sistemul de compensardecontare si registru implicati doar
decontarea tranzactiilor cu titluri de stat sunt Participantii la sistemul de compénsare
decontare si registru autorizati in conditiile prezentului Titlu, care doresc sa deconteze
numai tranzactii cu titluri de stat.
(2) In vederea admiterii ca Paipant la sistemul de compensdralecontare si registru
implicat doar in decontarea tranzactiilor cu titluri de stat, un intermediar:
a) va respecta cerintele incluse in procedura de admitere ca Participant, prevazute la
Capitolul 1 Sectiunea 2 Admiterea in sistemul Depozitarului Central a Participantilor
la sistemul de compensaile decontare si registru, din prezentul Titlu, conform
categoriei respective de Participant, cu exceptia prevederilor referitoare la tarifele
aplicate;
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b) va plati tarifele plicate pentru un Participant la sistemul de comperisdezontare
Si registru care deconteaza numai tranzactii cu titluri de stat, prevazute in Lista tarifelor
si comisioanelor practicate de catre Depozitarul Central.
(3) Prevederile prezentului Cod reteare la Participantii la sistemul de compensiare
decontare si registru se vor aplita,mod corespunzator, si penfparticipantii implicati
doar in decontarea  tranzactiilor cu titluri de stat.
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TITLUL Il COMPENSAREA, DECONTAREA SI MANAGEMENTUL
RISCULUI IN CADRUL PIETEI REGLEMENTATE SI AL
SISTEMULUI ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE

CAPITOLUL 1 PREVEDERI GENERALE

Sectiunea 1 Regimul juridic general al compensariii decontarii tranzactiilor
cu instrumente financiare

Art. 1 (1) Compensarea multterala a obligatiilor reciproce rezultate in urma tranzactiilor
incheiate in sistemele de tranzactionare intre Participantii la sistemul de comyolensetare

si registru si inregistrate la Depozitarul Central, precum si stingerea celor rezultate din
compensare are loc in baza contractului incheiat intre Depozitarul Central si Participantii la
sistemul de compensagecontare si registru.

(2) Compensarea si decontarea tranzactiilor inregistrate la Depozitarul Central se realizeaza
conform reglementaritdBBNR, CNVM si ale Depozitarului Central.

Sectiunea 2 Conturile de decontare deschise la participantii compensatori

Art. 2 (1) Participantii la sistemul de compensdexontare si registru, care nu detin calitatea

de participant compensator, au obligatie a deschide un cont de decontare la 0 singura
institutie de credit care are calitatea de participant compensator la sistemul Depozitarului
Central, in vederea desfasurarii operatiunilor de decontare baneasca a tranzactiilor acestora.
(2) Participantii la sistemul de compensailecontare si registru care detin calitatea de
participant compensator vor desfasura operatiunile de decontare baneasca a tranzactiilor prin
contul de decontare propriu deschis in sistemul ReGIS.

(3) In situatia suspendarii dreptillunui participant compensator de a participa la sistemul de
compensaiigdecontare administrat de Depozitarul Central, Depozitarul Central va solicita
Participantilor la sistemul de compensdezontare si registru care au cont de decontare
deschis la reggztivul participant compensator, sa deschida un nou cont de decontare la un alt
participant compensator.

(4) In situatia suspendarii dreptului unui participant compensator de a participa la sistemul de
compensaiigecontare administrat de Depozitarul Cdntteepturile de incasare si obligatiile

de plata ale acestuia, nascute anterior datei suspendarii si aflate in curs de decontare, vor
ramane valabile pana la scadenta acestora, participantul compensator avand obligatia de a le
onora.

Sectiunea 3 Prevalidarea instrumentelor financiare
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Art. 3 Depozitarul Central foloseste doua tipuri de facilitati ale sistemului de compensare
decontare pentru operatiunile pre si pibahzactionare dupa cum urmeaza:
a) mecanismul cu prevalidare a instrumentelor financiare
In cazul aplicarii mecanismului cu prevalidare, sistemul verifica la momentul
introducerii ordinului de vanzare in sistemul de tranzactionare sau la momentul
inregistrarii tranzactiei in sistemul Depozitarului Central, in conformitate cu
prevederile contraatui incheiat intre entitatea care administreaza respectivul sistem de
tranzactionare si Depozitarul Central, disponibilitatea instrumentelor financiare in
contul vanzatorului si procedeaza la blocarea in conturi a respectivelor instrumente
financiare in sopul evitarii revanzarii acestora.
b) mecanismul fara prevalidare a instrumentelor financiare.
In cazul aplicarii mecanismului fara prevalidare, sistemul nu verifica la momentul
introducerii ordinului de vanzare in sistemul de tranzactionare sau la monmeagistrarii
tranzactiei in sistemul Depozitarului Central, in conformitate cu prevederile contractului
incheiat intre entitatea care administreaza respectivul sistem de tranzactionare si Depozitarul
Centra] disponibilitatea instrumentelor financiarecontul vanzatorului.

Sectiunea 4 Mecanismul compensarii si decontarii

Art. 4 (1) Transmiterea tranzactiilor incheiate in sistemele de tranzactionare catre Depozitarul
Central se realizeaza in conformitate cu prevederile contractului incheiat intozit@ap

Central si fiecare entitate care administreaza un sistem de tranzactionare.

(2) Sistemele de tranzactionare transmit Depozitarului Central tranzactiile incheiate si
confirmate de catre sistemul de tomadi,inzedct i on
mai scurt timp dupa incheierea acestora si cel mai tarziu odata cu furnizarea raportului de
tranzactionare catre participantii la sistemele de tranzactionare.

(3) Tranzactile se considera inregistrate la Depozitarul Central dupa validdmeiaa a
acestora si emiterea de catre Depozitarul Central a Rapoartelor de compensare si decontare
care includ tranzactiile respective.

(4) Depozitarul Central va deconta numai tranzactii inregistrate la Depozitarul Central in
conformitate cu prevederitin. (3).

(5) In cazul tranzactiilor conditionate de mecanismul cu prevalidare, la momentul inregistrarii
tranzactiei in sistemul Depozitarului Central, instrumentele financiare vandute sunt blocate in
cont pentru a evita revanzarea acestora

(6) In caaul tranzactiilor conditionate de mecanismul cu prevalidare, la momentul inregistrarii
tranzactiilor in sistemul Depozitarului Centradstrumentele financiare vandute sunt blocate

in conturi in vederea decontarii.

Art. 5 (1) Momentul la care ordineleedtransfer se considera introduse in sistemul de
compensarglecontare al Depozitarului Central, respectiv sunt valabile/irevocabile si
opozabile tertilor producand efecte juridice intre Participantii la sistemul de compensare
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decontare si registru, estel d@ care se inregistreaza tranzactia in sistemul Depozitarului
Central in conformitate cu prevederile art. 4.

(2) Incepand cu momentul precizat in alfth), ordinele detransfer inregistrate in sistem nu

pot fi revocate de catre un participant la sisteDepozitarului Central sau de catre un tert,
fiind protejate conform prevederilor Legii nr. 253/2004 privind caracterul definitiv al
decontarii in sistemele de plati si in sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare si al Legii 297/2Z%, chiar si in cazul deschiderii unei proceduri de insolventa
asupra unui Participant la sistemul de comperdacentare si registru.

(3) Dupa momentul precizat la alin. (1) ordinele de transfer inregistrate in sistemul
Depozitarului Central pot fi moddate si/sau revocate numai de catre Depozitarul Central

in vederea minimizarii riscului sistemic.

(4) Ordinele de transfer inregistrate in sistemul Depozitarului Central pot fi modificate de
catre Depozitarul Central in conformitate cu prevederile TitlihJ[Capitolul 2, Sectiunea 1

i AiDesfasurarea operdticomitlaorodd NOSmpehanes:e
tranzactiilor transmise si/sau retransmise Depozitarului Central ca urmare a corectarii unor
tranzactii efectuate in sistemele de tranzaetione 0 .

(5) Ordinele de transfer inregistrate in sistemul Depozitarului Central pot fi revocate de
catre Depozitarul Central in urmatoarele cazuri:

a) ca urmare a desfiintarii retroactive a tranzactiei prin aplicarea rezolutiunii de plin
drept in conformitateeu prevederile prezentului Cod si a prevederilor contractului
incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care administreaza respectivul sistem
de tranzactionare;

b) ca urmare a invalidarii/inconfirmarii tranzactiei de catre un sistem de tranzactionare
in situatii exceptionale, cauzate de incidente grave aparute in functionarea
sistemului de tranzactionare, a sistemului Depozitarului Central si/sau a sistemului
de comunicatie la distanta, conform prevederilor contractului incheiat intre
Depozitarul Central si entitatea care administreaza respectivul sistem de
tranzactionare.

(6) Invalidarea/inconfirmarea de catre un sistem de tranzactionare a unei tranzactii inregistrate
la Depozitarul Central, poate avea loc cel tarziu in data decontarii tranzactilg, idifiga caz:

a) inainte de ora 10:00 pentru tranzactiile care se deconteaza in ciclul | de decontare,
respectiv 12:30 pentru tranzactiile care se deconteaza in ciclul Il de decontare, Iin
cazul decontarii pe baza neta;

b) inainte deinitierea instructiunii de ita pentru decontarea pe baza bruta in sistemul
ReGIS pentru situatiile in care transferul fondurilor banesti se efectueaza prin
intermediul sistemului ReGIS sau inainte de efectuarea transferului instrumentelor
financiare in scopul decontamie baza bria pentru situatiile prevazute in cadrul
Sectiunii 2 Capitolul 7 din prezentul Titlu, dupa cum urmeaza:

i) in cazul in care Participantii la sistemul de compensatecontare si registru
care deconteaza tranzactia pe baza bruta au conturile de decasehsal la
acelasi participant compensator;

i) in cazul tranzactiilor incheiate intre doua conturi ale aceluiasi Participant la
sistemul de compensaira@lecontare si registru,

37
Codul S.C. Depozitarul Central S.A. Aprobat prin Decizia C.N.V.M. n26822.03.2011



Copyright E pentru “ntregul conSinut al acestui Cod

Toate datele K i informaSiile conSinute “n acest |
intelectual t.lui £ rD8§pozitarul Gdntral CSoAd este protejat prin Legea nr 8/1996, cu
modi ficktrile ki complettrile ulterioare.

Acest document K i conSinutul acestuia ("n special
copiate, legate de, reproduse, pubcat e, transmise, transferate sau di
ftrt acordul prealabil “"n scris al S.C. Depozitarul
ConSinutul acestui document nu poate “n niciun caz
sau in orice alt mo d , o |licenSt sau proprietate a

Depozitarul Central S.A. Codul

in conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul &esitentitatea care
administreaza respectivul sistem de tranzactionare.

(7) Deschiderea procedurii de insolventa a unui Participant la sistemul de compensare
decontare si registru anterior efectuarii tranzactiilor de cumparare speciaia @peciale)

sau de cumparare impusa (bmy atrage de drept, fara vreo alta formalitate sau acord
prealabil, desfiintarea retroactiva, prin aplicarea rezolutiunii de plin drept, a tranzactiilor
incheiate de catre Participant pe contul unui client al unui agent cusoglewu confirma
decontarea tranzactiilor care au generat apelarea la procedurile de cumparare speciala/impusa.
Orice eventuala plata compensatorie intre partile implicate, ce poate decurge din aceste cauze,
se va realiza in afara sistemului Depozitar@antral.

Art. 6 (1) Depozitarul Central deconteaza tranzactiile cu instrumente financiare pe baza neta si
pe baza bruta in conformitate cu prevederile prezentului Cod.

(2) Decontarea pe baza neta a tranzactilor cu instrumente financiare prin sistemul
Depozitarului Central se efectueaza la momentul T+3, cu exceptia cazurilor prevazute in
prezentul Cod pentru care termenul de decontare este mai scurt

(3) Decontarea pe baza bruta a tranzactilor cu instrumente financiare prin sistemul
Depozitarului Centla se efectueaza la data agreata de participantii la sistemul de
tranzactionare care au incheiat respectivele tranzActiasta data poate sa fie T, T+1, T+2
sau T+3.

(3) Decontarea pe baza bruta a tranzactiilor cu instrumente financiare incheiatelinlca

unui sistem de tranzactionare, prin sistemul Depozitarului Central se efectueaza la data
agreata de participantii la sistemul de tranzactionare care au incheiat respectivele
tranzactii. Aceasta data poate sa fie T, T+1, T+2 sau F+3.

Art. 7 (1) Decatarea tranzactiilor cu instrumente financiare prin sistemul Depozitarului
Central se face pe baza principiului i vr
instrumentelor financiare se realizeaza daca si numai daca are loc plata fondurilor banesti
corespunzatoare.

2)Prin excepSie de | a alin. (1), decont ar e
financiare pentru care depozitarul central nu este desemnat depozitar al emitentului se
efectueazt pe baza pr i ncdappedbdza principiulw livrare e c o
ftrt platt (FoP) cu schimbarea proprietati]

Art. 8 (1) Depozitarul Central poate avea mai multe cicluri de decontare pe baza neta pe zi, in
conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul CentralRi BN

(2) Depozitarul Central va comunica data de la care se aplica prevederile alin. (1) impreuna cu
orarul operatiunilor aferente.

'Modificareai nt rt “n vigoare |l a data intrtrii “n
74 ki a RegulmenttCN.ViMinnr . 13/ 2005 privind autor.
depozitarul ui centrialc,onctarsaepltorrSid eo rc ocnepnet nrsaal |
complettrile ulterioare
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(3) Decontarea tranzactiilor cu decontare pe baza bruta se realizeaza in conformitate cu
prevederile prezentului Cod, pe toaiarata de functionare sistemului ReGIS in care este
permisa introducerea de instructiuni de decontare pe baza bruta de catre Depozitarul
Central, in conformitate cu contractul incheiat intre Depozitarul Central si Banca Nationala
a Romaniei.

Art. 9 (1) Participantii la sistemul de compensdecontare si registru au obligatia si
raspunderea exclusiva ca, in momentul in care introduc in sistemul de tranzactionare ordine de
cumparare, sa se asigure ca fondurile corespunzatoare decontarii tranzactiilatesfim

conturi pentru care asigura servicii de decontare sunt disponibile la data decontarii.

Participantii la sistemul de compensdezontare si registru trebuie-Siaevalueze clientii, in
vederea evitarii introducerii in sistem a ordinelor de cuargapentru clientii care nu isi pot
asuma riscul de decontare.

Participantii la sistemul de compensdexontare si registru isi asuma responsabilitatea pentru
clientii care nu avanseaza fondurile corespunzatoare la data decontarii tranzactiilor efectuate
pe numele si in contul lor, conform regulilor sistemului de comperlem@ntare.

(2) La data decontarii, in conformitate cu orarul de decontare corespunzator tranzactiilor
incheiate, Participantii la sistemul de compens®ontare si registru au obligatsi
raspunderea exclusiva de a alimenta conturile de decontare deschise la participantii
compensatori cu disponibilul necesar pentru stingerea obligatiilor de plata rezultate in urma
tranzactiilor incheiate in sistemele de tranzactionare si inregistrapozitarul Central.

(3) Participantii la sistemul de compensdexontare si registrinclusiv agentii custodelupa

caz, au obligatia si raspunderea desa asigura ca instrumentele financiare aferente
decontarii tranzactiilor incheiate in sistemditranzactionare si inregistrate la Depozitarul
Central sunt disponibile in cofdecontate si libere de sarcirdupa cum urmeaza:

a) la momentul introducerii in sistemul de tranzactionare a ordinului de vanzare si la
data decontarii acestora, in conforabét cu orarul de decontamdrespunzator
tranzactiilor respective, in cazul utilizarimecanismului cu prevalidare a
instrumentelor financiare; Depozitarul Central blocheaza instrumentele financiare in
conformitate cu prevederile art. 4 alin. (5) si (6);

b) la data decontarii acestora, in conformitate cu orarul de decardegspunzator
tranzactilor respective,in cazul utilizarii mecanismului fara prevalidare a
instrumentelor financiareUlterior verificarii de catre Depozitarul Central a
disponibilitatii instrumentelor financiare in contul vanzatorului conform art. 98 alin.

(2) din Titlul 1l, acesta va proceda imediat la blocarea instrumentelor financiare
vandute, in vederea evitarii revanzarii acestora si a asigurarii decontarii.
(4) Inainte ca un particgnt la un sistem de tranzactionare sa introduca in sistemul respectiv
un ordin pentru un client care utilizeaza serviciile unui agent custode, participantul trebuie
sa se asigure ca poate prelua in intregime riscul nedecontarii tranzactiei in cazul in care
agentul custode nu confirma decontarea tranzactiei in conformitate cu prevederile
prezentului Cod.
Participantul poate solicita anterior introducerii in sistemul de tranzactionare a ordinului
primit de la client, declaratia scrisa a agentului custodengriasumarea de catre acesta a
decontarii pentru instrumentele financiare vandute sau, dupa caz, a contravalorii
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instrumentelor financiare cumparate de clientul respectiv in cadrul tranzactiei in cauza
(Anexa 1.7_1). Anexa va fi semnata de un reprezeataagentului custode care are
specimen de semnatura in relatia cu Depozitarul Central

(5) In cazul ofertelor publice si operatiunilor speciale, participantul la sistemul de
tranzactionare va introduce in sistemul de tranzactionare ordinul aferentiesuibaoui

client care utilizeaza serviciile unui agent custode numai dupa primirea declaratiei scrise a
agentului custode privind asumarea de catre acesta a decontarii pentru instrumentele
financiare vandute sau, dupa caz, a contravalorii instrumenteloancfare
subscrise/cumparate de clientul respectiv in cadrul ofertei publice / operatiunii speciale.

(6) In cazul tranzactilor de cumparare/vanzare speciala -ifpagllout speciale),
Participantul la sistemul de compensdezontare si registru vanpafcumparator,
contraparte in tranzactiile speciale, va semna formularul pentru raportarea tranzactiilor de
cumparare/vanzare speciala (Bojsellout speciale) pentru un client care utilizeaza
serviciile unui agent custode numai dupa primirea declarstigse a agentului custode
privind asumarea de catre acesta a decontarii pentru instrumentele financiare vandute sau,
dupa caz, a contravalorii instrumentelor financiare cumparate de clientul respectiv.

(7) In cazul tranzactiilor rezultate prin aplicarpeocedurii de cumparare/vanzare impusa
(buy-in/sellout), Participantul la sistemul de compensdgeontare si registru
vanzator/cumparator, contraparte in tranzactiile impuse, va introduce in sistemul de
tranzactionare ordinul de vanzare/cumparare dec@rtsar ordinului de initiere pentru un

client care utilizeaza serviciile unui agent custode numai dupa primirea declaratiei scrise a
agentului custode privind asumarea de catre acesta a decontarii pentru instrumentele
financiare vandute sau, dupa cazgamtravalorii instrumentelor financiare cumparate de
clientul respectiv.

(8) Participantii la sistemul de compensdaerontare si registru care au efectuat tranzactii
pentru clienti ai agentilor custode au obligatia de a confirma atat clientilor catnsil@ge
custode executarea tranzactiilor in cel mai scurt timp de la efectuarea acestora, dar nu mai
tarziu de sfarsitul zilei in careau efectuat tranzactiile respective.

(9) Agentii custode au obligatia de a informa clientii cu privire la tranzacfideteate de

catre participantii la sistemul de tranzactionare in numele acestora in cel mai scurt timp
posibil, dar nu mai tarziu deirmatoareazi lucratoare celeiin care sau inregistrat
tranzactiile respective in conturile acestora deschise in sistBepibzitarului Central

inainte de inceperea sedintei de tranzactionare.

Obligativitatea informarii nu se aplica in cazul in care agentul custode a receptionat din
partea clientilor, pana la momentul precizat anterior, confirmarea de decontare pentru
tranzatiile respective.

Art. 10 (1) Depozitarul Centrain calitate de sistem de plati care asigura compensarea
fondurilor si decontarea operatiunilor cu instrumente financiare este autorizat de catre BNR,
pentru efectuarea decontarii utilizaomhturile dedecontare ale participantilor compensatori
deschise la BNR in sistemul ReGIS.

(2) Depozitarul Central va transmite in sistemul ReGIS instructiunile de plata aferente
tranzactiilor inregistrate in sistemul Depozitarului Central in timpul programului prevraz
reglementarile acestuia, in vederea decontarii acestora prin conturiie de decontare ale
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participantilor compensatori in conformitate cu prevederile contractului incheiat intre
Depozitarul Central si BNR.
(3) Pentru fiecare ciclu de decontare, pgrtiati compensatori au obligatia sa constituie
si/sau sa completeze garantii unilaterale la dispozitia/in favoarea BNR, pentru decontarea
finala a pozitiilor nete aferente Depozitarului Central, cel putin la nivelul celei mai mari valori
dintre:

a) plaforul tehnic de garantare unilaterala calculat si comunicat participantilor

compensatori de catre BNR,;

b) suma neta debitoare aferenta Raportului de decontare bancara.
(4) Participantii compensatori au obligatia sa mentina blocate aceste garantii pana la
momentul decontarii instructiunii de plata pe baza neta transmisaegezitarul Central
sistemului ReGIS.
(5) Garantiile vor fi constituite sub forma de active eligibile pentru garantare calificate
conform Regulamentului BNR nr. 1/2005 privind sistemele dati pcare asigura
compensarea fondurilor, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si sub forma de
fonduri.
(6) La data decontarii, Depozitarul Centxa introduce in sistemul ReGIS instructiunea de
plata pentru decontarea pe baza neta, contisama neta debitoare sau suma neta creditoare
aferenta fiecarui participant compensator pentru fiecare ciclu de decamianej daca
pozitiile nete debitoare ale participantilor compensatori sunt acoperite integral de valoarea
totala a garantiilor constiite de acestia pentru sistemdle compensardecontare
administrat déepozitarul Central

Art. 11 (1) Depozitarul Central poate sa efectueze decontarea tranzactiilor sinmoakaa

fata deRON pentru tranzactiile in afara sistemelor de tranzaatosau pentru ofertele
publice si operatiunile speciale.

(2) In acest caz decontarea se va realiza prin intermediul unei institutii de credit la care
Depozitarul Central deschide un cont in acest scop. Depozitarul Central va evidentia
separat fondurile basti detinute de fiecare Participant la sistemul de compensare
decontare si registru.

(3) In conformitate cu orarul operatiunilor, participantii aflati in pozitie debitoare vor
credita contul mentionat la alin. (2) iar Depozitarul Central va efectuadtistnile de plata

catre participantii aflati in pozitie creditoare.

Art. 12 (1) Depozitarul Centrahu raspunde pentru obligatiile reciproce dintre participantii
compensatori si nici pentru cele nascute irfaticipantii la sistemul de compensare
decatare si registruezultate in urma compensarii calculateDggozitarul Central

(2) Depozitarul Central, conducerea si personalul acestuisunt tinuti raspunzatori pentru

nici o pretentie, pierdere, dauna sau cheltuieli de orice natura provocatesduendirect de
activitatea de compensare si/sau decontare si nici pentru vreo lipsa, omitere, intrerupere care
nu pot fi reprosate Depozitarului Central, in conditiile reglementarilor in vigoare.

(3) Depozitarul Central, conducerea si personalul agestuvor avea nici 0 raspundere cu
privire la nerealizarea procesului de decontare in situatia in care valoarea totala a garantiilor
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constituite de participantii compensatpéntru sistemul administrat d@epozitarul Central,

nu asigura acoperirea intega apozitiilor nete debitoare ale acestora.

(4) Depozitarul Central, conducerea si personalul acestuigor avea nici 0 raspundere cu
privire la nerealizarea procesului de decontare in situatia in care disponibilul participantilor
compensatori in sismul ReGIS nu este suficient pentru a permite decontarea tranzactiilor cu
decontare pe baza bruta inregistrate in sistemul Depozitarului Central si introduse ca
instructiuni de plata in sistemul ReGIS de catre acesta.

CAPITOLUL 2 COMPENSAREA SI DECONTAREA PE BAZA NETA A
TRANZACTIILOR CONDITIONATE DE PREVALIDAREA
INSTRUMENTELOR FINANCIARE

Sectiunea 1 Desfasurarea operatiunilor de compensarglecontare

Art. 13 Depozitarul Central va prevalida instrumentele financiare la momentul introducerii
ordinelorde vanzare in sistemul de tranzactionare sau la momentul inregistarii tranzactiilor in
sistemul Depozitarului Central, in conformitate cu prevederile contractului incheiat intre
entitatea care administreaza respectivul sistem de tranzactionare si DelpGatdral, prin
verificarea disponibilitatii instrumentelor financiare in contul vanzatorului si blocarea in
conturi a instrumentelor financiare vandute in scopul evitarii revanzarii acestora si a efectuarii
decontarii

81 Momentul T

Art. 14 (1) Dupa ce sistemele de tranzactionare transmit Depozitarului Central tranzactiile
aferente unei zile de tranzactionare si acestea sunt inregistrate la Depozitarul Central,
Participantii la sistemul de compensdezontare si registru vor prelua din sistemuttetsic

al Depozitarului CentraRapoartele de compensare si decontare.

(2) Depozitarul Centrava emite si va transmite participantilor compensatori, prin mijlocul de
comunicare notificat de Depozitarul Central, Rapoartele de decontare bancara aferelete
tranzactionare, de reguia termen de 2 ore de la incheierea sedintei de tranzacti@rera

1.1).

§2 Momentul T+1

Art. 15(1) Participantii compensatori au obligatia de a transmite Depozitarului Central, pana
la ora 12:00, eventualeleiebtii cu privire la Raportul de decontare banclletransmiterea
obiectiilor in termenul prevazut presupune acceptarea implicita a Raportului de decontare
bancara.
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(2) Participantii la sistemul de compensdexontaresi registru au obligatia de a vec#i
rapoartele preluate din sistemul Depozitarului Central.

(3) Orice eventuale nelamuriri intre participantul la sistemul de tranzactionare si agentul
custode trebuie clarificate de catre acestia cu respectarea prevederilor prezentului Cod si a
reglementalor sistemelor de tranzactionare.

(4) Daca Participantii la sistemul de compengdgeontare si registru au obiectii fata de datele

din rapoarte, le vor comunica Depozitarului Central in scris pana cel tarziu la ora 12:00.

(5) Agentul custode nu poate ronica Depozitarului Central obiectii care constau in
amanarea sau refuzul confirmarii decontarii unei tranzactii in urmatoarele situatii:

a) atunci cand tranzactia a rezultat ca efect al introducerii corecte a unui ordin aferent
subscrierii clientului agentui custode in cadrul unei oferte publice si/sau operatiuni
speciale, iar Participantul la sistemul de compendaoentare si registru care a introdus
ordinul detine o copie a declaratiei prevazuta la art. 9 alin. (5).

b) atunci cand tranzactia de cumparea@zare speciala (btig/sellout speciala) este
rezultatul introducerii corecte a unui ordin pe contul clientului agentului custode, in situatia
in care participantul la sistemul de tranzactionare detine o copie a declaratiei prevazute la
art. 9 alin. (6.

c) atunci cand agentul custode are si calitatea de participant la un sistem de
tranzactionare si in aceasta calitate a efectuat tranzactii pentru clientul respectiv.

d) atunci cand tranzactia este rezultatul introducerii corecte a unui ordin pe contul
clientului agentului custode iar participantul la sistemul de tranzactionare, care a introdus
respectivul ordin, detine o copie a declaratiei scrise a agentului custode (Anexa I.7_1
semnata de un reprezentat al agentului custode care are specimen de semieddticacu
Depozitarul Central), privind asumarea decontarii acestei tranzactii de catre respectivul
agent custode.

(6) In functie de natura obiectiilor Participantilor la sistemul de competlementare si
registru, acestea vor fi solutionate de cagesonalul specializat al Depozitarului Central sau

vor fi comunicate sistemelor de tranzactionare pentru efectuarea eventualelor corectii, conform
prevederilor contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatile care administreaza
sistemele deanzactionare.

(7) Daca nu exista obiectii asupra datelor cuprinse in rapoartele furnizate de Depozitarul
Central sau acestea nu au fost formulate pana la termenul mentionat la alin. (4) rapoartele se
considera a fi confirmate in vederea decontarii.

(8) Daca agentul custode nu a receptionat confirmarea de decontare din partea unui client al
carui mandatar este si daca tranzactia clientului respectiv nu se incadreaza in situatia prevazuta
la alin. (5), agentul custode va solicita Depozitarului Central, a1l ora 12:00, prin
mijlocul de comunicare notificat de Depozitarul Central, amar@meirmarii decontarii pana

cel tarziu la T+2 ora 12:08au refuzul confirmarii decontarii tranzactiei respective continuta in
Rapoartele de compensare si decontayeform Anexei 1.7 Orice eventuale nelamuriri cu
privire la respectivele tranzactii trebuie clarificate intre participantul la sistemul de
tranzactionare care a efectuat tranzactia si agentul cusabaeai curand dupa momentul
incheierii tranzactiilorespective.

(9) Daca agentul custode nu comunigarin mijlocul de comunicare notificat de
Depozitarului Centralpana la Tt ora 12:00 amanarea sau refuzul confirmarii decontarii
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unor tranzactii continute in Rapoartele de compensare si decontare, ti@ngacbonsidera
a fi confirmate in vederea decontarii.

Art. 16 (1) In cazul in care sistemul de tranzactionare transmite Depozitarului Central
corectii ale unor tranzactii, duparegistrarea tranzactiilor respective la Depozitarul Central,
acesta vandtifica Participantii la sistemul de compensdexontare si registru implicati,

apoi se reiau operatiunile de preluare si/sau confirmare a rapoartelor in vederea decontarii,
astfel:

a) Participantii la sistemul de compensaecontare si registru vor preluapoartele
modificate si vor transmite eventualele obiectii cu priviredatinutul acestora in
termen de 30 de minute de la primirea rapoartelor

b) Depozitarul Central va transmite rapoartele modificate aferente participantilor
compensatorde regulain temen de 2 ore si 30 de minutie la inregistrarea in
sistemul Depozitarului Central a tranzactiilor corectate

c) participantii compensatori vor transmite eventualele obiectii cu privire la continutul
rapoartelor specificde regula in termen de 30 de minuéela primirea rapartelor.

(2) Daca nu exista obiectii asupra datelor cuprinse in rapoartele furnizate de Depozitarul
Central sau acestea nu au fost formulate pana la termenele mentionate la alin. (1), rapoartele se
considera a fi confirmate in vederea aetarii de catre Participantii la sistemul de
compensarglecontare si registru si dupa caz acceptate de catre participantii compensatori.

83 Momentul T+2

Art. 17 (1) In cazul in care agentul custode a solicitat Depozitarului Central amanarea
confirmari decontarii unor tranzactii din Rapoartele de compensare si decontare, acesta
poate transmite Depozitarului Centralprin mijlocul de comunicare notificat de acesta,
refuzul efectuarii decontarii unor tranzactii pana cel tarziu T+2 ora 12d0form Anexi

1.7.

Daca agentul custode nu comunipan mijlocul de comunicare notificat de Depozitarului
Centra) pana la T+2 ora 12:00 refuzul confirmarii decontarii unor tranzactii continute in
Rapoartele de compensare si decontare, tranzactiile se consfdeoafemate in vederea
decontarii.

(2) Daca agentul custodsi mentine obiectiile referitoare la o tranzactie pentru care nu a
primit confirmarea de decontare de la clientul €epozitarul Central, impreuna cu agentul
custode si participantul la sistel de tranzactionare care a efectuat tranzactia pentru
clientul agentului custode respectiv vor analiza si incerca sa solutioneze respectivele
obiectii in conformitate cu prevederile prezentului Cod.

(3) Depozitarul Central va notifica sistemul de tranima@are, in conformitate cu
prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care administreaza
respectivul sistem de tranzactionare, cu privire la refuzul efectuarii decontarii unor
tranzactii transmis de catre agentul custode.
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Art. 18 (1) In cazul in care agentul custode refuza efectuarea decontarii unei tranzactii,
responsabilitatea decontarii revine participantului la sistemul de tranzactionare care a
efectuat tranzactia respectiva.

(2) Participantul la sistemul de tranzactiomatare a efectuat tranzactia in cauza are
obligatia, pana cel tarziu T+2 ora 19:00, de a solicita sistemului de tranzactionare in care a
fost incheiata tranzactia respectiva corectarea acesteia in conformitate cu reglementarile
sistemului de tranzactionasede a notifica in acest sens Depozitarul Central.

Art. 19 Daca agentul custode refuza confirmarea decontarii unei tranzactii in conformitate
cu art.15 alin.(8) sau art.17 alin (1) si participantul la sistemul de tranzactionare nu a
solicitat efectuareaorectiei pana cel tarziu T+2 ora 19:00, Depozitarul Central va solicita
entitatii care administreaza sistemul de tranzactionare in care au fost incheiate tranzactiile
respective, conform prevederilor contractului incheiat intre Depozitarul Centralastace
corectarea tranzactiilor neconfirmate de agentul custode, dupa cum urmeaza:

a.1lIn cazul in care participantul la sistemul de tranzactionare a efectuat o vanzare si detine
in contul propriu instrumentele financiare de tipul celor care au facut obteghzactiei

initiale de vanzare Depozitarul Central va solicita entitatii care administreaza sistemul de
tranzactionare sa corecteze tranzactia neconfirmata de agentul custode cu o tranzactie in
numele si pe contul propriu al participantului la sistedautranzactionare sau, dupa caz, pe
contul notificat de participant pentru efectuarea corectiei. Dupa efectuarea corectiei
respective, sistemul de tranzactionare va transmite Depozitarului Central tranzactia
corectata.

a.2 In cazul in care participantdid sistemul de tranzactionare a efectuat o vanzare si nu
detine in contul notificat pentru efectuarea corectiei sau dupa caz pe contul propriu
instrumentele financiare de tipul celor care au facut obiectul tranzactiei initiale de vanzare,
Depozitarul Cental va informa participantul la sistemul de tranzactionare, precum Ssi
entitatea care administreaza sistemul de tranzactionare cu privire la situatia creata, in
conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care
administreaza sistemul de tranzactionare.

Il n continuare se VvoOr aplica prevederile (
tranzactiilor conditionate de prevalidarea
In situatiile in care se raporteaza ontzactie de cumparare speciala (yspeciala) in
sistemul de tranzactionare, sau se efectueaza in sistemul Depozitarului Central o operatiune
de imprumut in scopul finalizarii decontarii, sistemul de tranzactionare va corecta, la
solicitarea DepozitaruilCentral, tranzactia initiala de vanzare, prin inlocuirea acesteia cu o
tranzactie in numele si pe contul propriu al participantului la sistemul de tranzactionare sau,
dupa caz, pe contul notificat de participant pentru efectuarea corectiei. Dupa etectuar
corectiei respective, sistemul de tranzactionare va transmite Depozitarului Central
tranzactia corectata si, dupa caz, tranzactia de cumparare speciala.

b. In cazul in care un participant la sistemul de tranzactionare a efectuat o cumparare,
Depozitarul Central va solicita sistemului de tranzactionare inlocuirea tranzactiei
neconfirmate de agentul custode cu o tranzactie in numele si pe contul propriu al
participantului la sistemul de tranzactionare sau, dupa caz, pe contul notificat de participant
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pentu efectuarea corectiei. Dupa efectuarea corectiilor respective, sistemul de
tranzactionare va transmite Depozitarului Central tranzactiile corectate.

Art. 20 (1) In cazul in care sistemul de tranzactionare transmite Depozitarului Central corectii
ale unortranzactii, dupa inregistrarea tranzactiilor respectiigdpozitarul Central, acesta va
notifica Participantii la sistemul de compensdegontare si registru implicati, aps® reiau
operatiunile de preluare si/sau confirmare a rapoartelor in vedsreatdrii, astfel:

a) Participantii la sistemul de compensdexontare si registru notificati de Depozitarul
Central vor prelua rapoartele modificate si vor transmite eventualele obiectii cu privire
la continutul acestora in termen de 30 de minute de larpamapoartelor;

b) Depozitarul Central va transmite rapoartele modificate aferente participantilor
compensatori;

C) participantii compensatori vor transmite eventualele obiectii cu privire la continutul
rapoartelor specifice in termen de 30 de minute denainga rapoartelor.

(2) Daca nu exista obiectii asupra datelor cuprinse in rapoartele furnizate de Depozitarul
Central sau acestea nu au fost formulate pana la termenele mentionate la alin. (1), rapoartele se
considera a fi confirmate in vederea decontde catre Participantii la sistemul de
compensarglecontare si registru si, dupa caz, acceptate de catre participantii compensatori.

8§84 Momentul T+3

Art. 21 (1) In cazul in care agentul custode a solicitat Depozitarului Central anularea
confirmarii deontarii unor tranzactii din Rapoartele de compensare si decontare, in cazuri
exceptionale acesta poate transmnitepozitarului Centralprin mijlocul de comunicare
notificat, pana cel tarziu T+3 ora 8:00, confirmarea efectuarii decontarii tranzactiilor
regpective,conform Anexeil.7.

(2) Orice confirmare a efectuarii decontarii unei tranzactii transmisa de catre agentul
custode ulterior efectuarii corectiei de catre sistemul de tranzactionare la solicitarea unui
participant al acestuia, nu va fi luatacionsiderare de catre Depozitarul Central.

Art. 22 (1) In cazul in care sistemul de tranzactionare transmite Depozitarului Central corectii
ale unor tranzactii, tranzactii de cumparare/vanzare specialdn{baifout speciale), dupa
inregistrarea traractiilor respective in sistemuepozitarului Central, acesta va notifica
Participantii la sistemul de compensdexontare si registru implicati, apse reiau
operatiunile de preluare si/sau confirmare a rapoartelor in vederea decontarii, astfel:

a) Particpantii la sistemul de compensatecontare si registru notificati de Depozitarul
Central vor prelua rapoartele modificate si vor transmite eventualele obiectii cu privire
la continutul acestora in termen de 15 minute de la primirea rapoartelor;

b) Depozitarul Central va transmite rapoartele modificate aferente participantilor
compensatori;

C) participantii compensatori vor transmite eventualele obiectii cu privire la castinut
rapoartelor specifice in termen de 15 minute de la primirea rapoartelor.
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(2) Daca nu gista obiectii asupra datelor cuprinse in rapoartele furnizate de Depozitarul
Central sau acestea nu au fost formulate pana la termenele mentionate la alin. (1), rapoartele se
considera a fi confirmate in vederea decontarii de catre Participantii la distiEm
compensarglecontare si registru si, dupa caz, acceptate de catre participantii compensatori.

Art. 23 (1) Participantii la sistemul de compensderontare si registru au obligatia si
raspunderea exclusiva de a debita conturile clientilor afigtiozitie debitoare cu suma neta
aferenta decontarii tranzactiilor incheiate pe contul acestora, cel tarziu in T+3, inainte de ora
09:30, pentru primul ciclu de decontare si inainte de ora 12:00 pentru al doilea ciclu de
decontare, inclusiv in situatia @are pozitiile nete ale clientilor se compenseaza.
(2) Participantii la sistemul de compensdexontare si registru aflati in pozitie debitoare au
obligatia si raspunderea exclusiva de a alimenta, inainte de ora 09:45, pentru primul ciclu de
decontare srespectiv inainte de ora 12:15 pentru al doilea ciclu de decontare, conturile de
decontare proprii deschise la Participantii compensatori cu suma neta aferenta decontarii
tranzactiilor incheiate.
(3) Participantii la sistemul de compensdexontare si regiru au obligatia de a mentine
disponibile fondurile proprii si pe cele colectate de la clientii aflati in pozitie debitoare, astfel
incat acestea sa poata fi transfefalaca este cazulin intregime si oricand pe parcursul zilei
de decontare (T+3)niconturile de decontare ale Participantilor la sistemul de compensare
decontare si registru deschise la participantii compensatori.
(4) Participantii compensatori au obligatia si raspunderea exclusiva de a debita conturile
Participantilor la sistemul deompensar@econtare si registru aflati in pozitie debitoare cu
suma neta aferenta decontarii tranzactiilor incheiate de acestia, cel tarziu in T+3, inainte de ora
10:00 pentru primul ciclu de decontare si inainte de ora 12:30 pentru al doilea ciclu de
decantare, inclusiv in situatia in care pozitile nete ale Participantilor la sistemul de
compensarglecontare si registru se compenseaza.
(5) Participantii compensatori vor confirma Depozitarului Central, pana la ora 10:00 pentru
primul ciclu de decontare, spectiv pana la ora 12:30 pentru al doilea ciclu de decontare,
acceptul de participare la decontare conform sumelor inscrise in Raportul de decontare
bancara (Anexa I.3)prin acelasi mijloc de comunicare prin care vor primi rapoartele
respective de la Dpozitarul CentralParticiparea la decontare a participantilor compensatori
presupune acceptarea implicita a constituirii de garantii conform art. 10 alin. (3) si (4) In
conformitate cu sumele inscrise in rapoartele de decontare bancara.
(6) In situatia h care un Participant la sistemul de compendaoentare si registru nu detine
suficiente disponibilitati banesti in contul de decontare pentru acoperirea obligatiei de plata
aferenta decontarii tranzactiilor incheiate, participantul compensator aratiablig
- pentru primul ciclu de decontare sa blocheze la ora 9:45 sumele disponibile in contul
de decontare in scopul efectuarii decontarii si sa informeze Depozitarul Central cu
privire la valoarea respectivelor sume, pana cel tarziu la ora 10:00. Rattitip
compensator are obligatia sa informeze Depozitarul Central pana la ora 11:00 cu
privire la orice suplimentare a sumelor disponibile in contul de decontare al
respectivului Participant la sistemul de compendasontare si registru si sa
procedeze lalocarea acestora,;
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- pentru al doilea ciclu de decontare sa blocheze la ora 12:15 sumele disponibile in
contul de decontare in scopul efectuarii decontarii si sa informeze Depozitarul Central
cu privire la valoarea respectivelor sume, pana cel tarzivald2:30. Participantul
compensator are obligatia sa informeze Depozitarul Central pana la ora 13:30 cu
privire la orice suplimentare a sumelor disponibile in contul de decontare al
respectivului Participant la sistemul de compendasontare si registrisi sa
procedeze la blocarea acestora.
(7) Participantii compensatori aflati in pozitie debitoare au obligatia si raspunderea exclusiva
de a alimenta, inainte de momentul limita de constituire a garantiilor aferent fiecarui ciclu de
decontare, contul de dentare deschis in sistemul ReGIS cu suma neta aferenta decontarii
tranzactiilor incheiate de Participantii la sistemul de comperga@ntare si registru cu care
au contract de decontare, precum si de a mentine disponibile fondurile colectate de la
Partcipantii la sistemul de compensdatecontare si registru aflati in pozitie debitoare, astfel
incat acestea sa poata fi transfefatiaca este cazulin intregime si in aceeasi zi, in conturile
de decontare ale participantilor compensatori deschisaemsisReGIS.
(8) Participantii compensatori aflati in pozitie debitoare au obligatia si raspunderea exclusiva
de a constitui, in conformitate cu orarul operatiunilor aferent ciclului de decontare
corespunzator, garantii la dispozitia/in favoarea BNR pefgcontarea finala a pozitiilor nete
aferente Depozitarului Central, in cuantumul prevazut la art. 10 alin. (3) astfel
1 garantii sub forma de active eligibile pentru garantare calificate conform
Regulamentului BNR nr. 1/2005 privind sistemele de plati casegura
compensarea fondurilor, cu modificarile si completarile ulterioare;
1 garantii sub forma de fonduri in contul de decontare din sistemul ReGIS,
sectiunea fARezerveo plkepoziarulCentialst emul ad

Art. 24 Depozitarul Central vantocmi Balanta pentru decontarea finala (Anexa Hfgjenta
fiecarui ciclu de decontaréAceasta va contine pozitile nete ale tuturor participantilor
compensatori pentru ziua de decontare respectiva.

Art. 25 (1) In baza Balantei pentru decontarea lAnaDepozitarul Central av initia
instructiunea de plata pentru decontarea pozitilor neteconformitate cu orarul
operatiunilor aferent ciclului de decontare corespunzator.

(2) Depozitarul Centralva initia instructiunea de plata pentru decontarea igorinete
calculate, numai daca pozitile nete debitoare ale participantilor compensatori sunt
acoperite integral de valoarea totala a garantiilor constituite de acestia pentru sistemul
administrat déepozitarul Central

(3) In cazul aparitiei unor evemiente neprevazute care fac imposibila initierea de catre
Depozitarul Central a interogarilor si/sau a instructiunilor de plata in sistemele ReGIS
si/sau SaFIR, BNR este mandatata de dagpozitarul Centratlupa cazsa interogheze
sistemele ReGIS si/sé&aFIR privind situatia garantiilor constituite pentru fiecare ciclu de
decontare si/sau satroducain sistemul ReGIS instructiunile de plata pentru decontarea
pozitiilor nete, in baza comunicarii transmise@epozitarul Centrasi numai in situatia in

48
Codul S.C. Depozitarul Central S.A. Aprobat prin Decizia C.N.V.M. n26822.03.2011



Copyright E pentru “ntregul conSinut al acestui Cod

Toate datele K i informaSiile conSinute “n acest |
intelectual t.lui £ rD8§pozitarul Gdntral CSoAd este protejat prin Legea nr 8/1996, cu
modi ficktrile ki complettrile ulterioare.

Acest document K i conSinutul acestuia ("n special
copiate, legate de, reproduse, pubcat e, transmise, transferate sau di
ftrt acordul prealabil “"n scris al S.C. Depozitarul
ConSinutul acestui document nu poate “n niciun caz
sau in orice alt mo d , o |licenSt sau proprietate a

Depozitarul Central S.A. Codul

care pozitile nete debitoare sunt acoperite de valoarea garantiilor constituite de
participantii compensatori pentru sistemul administratDegozitarul Centraki/sau sa
notifice sistemul SaFIRu privire lainchiderea fiecarui ciclu de decontare.

(4) Garantiile constituite de participantii compensatori la dispozitia/in favoarea BNR pentru
sistemul administrat deepozitarul Central sunt blocate automat in sistemele ReGIS si SaFIR
la momentul interogarii celor doua sisteme de catre Depozitarul Cedtrah cum urmeaza:

a) garantiile constituite de catre participantii compensatori sub forma de active
eligibile pentru garantare calificate conform Regulamentului BNR nr. 1/2005
privind sistemele de plati care asigura compensarea fondurilor, cu modificarile si
completarile ulterioare;

b) garantiile constituite de catre participantii compensatori sub forma de fonduri in
cont ul de decontare din sistemul Re GI S
administrat ddepozitarul Central

(5) BNR va asigura decontarea finah pozitiilor nete ale participantilor compensatori la
sistemul administrat d®epozitarul Central, prin efectuarea transferurilor de fonduri din
conturile de decontare ale participantilor compensatori aflati in pozitie debitoa@turile

de decontar aleparticipantilor compensatori aflati in pozitie creditqgre baza instructiunii

de plata pentru decontarea pozitiilor nete transmis®elgozitarul Centrain sistemul
ReGIS, in conformitate cu prevederile Sectiunii i Regul i de ag@e i car ¢
garantareo.

(6) In situatia in care pozitile nete debitoare ale participantilor compensatori aflati in
pozitie debitoare nu sunt acoperite integral de valoarea totala a garantiilor constituite de
acestia la dispozitia / in favoarea BNR pentru sisteadministrat de Depozitarul Central,
acesta va exclude tranzactii din decontarea pe baza neta si le va introduce in sistemul
ReGIS, in vederea decontarii acestora pe baza bruta.

Art. 26 BNR va confirma Depozitarului Central efectuarea decontarii findndurilor
banesti prin transmiterea, prim@ail securizat semnat electronic sau prin fax cu confirmare
de primire, a documentului Raportul de decontare a pozitiilor nete.

Art. 27 In vederea asigurarii schimbului de instructiuni cu sistemele admieisteaBanca
Nationala a Romaniei, Depozitarul Central poate utiliza urmatoarele mijloace de
comunica$Sie: posta electronica securizata,
intermediul unei interfete automate de tip STP (straight through processing).

Art. 28 (1) Dupa primirea confirmarii decontarii finale a fondurilor banesti, Depozitarul
Central va transfera instrumentele financiare din conturile vanzatorilor in cele ale
cumparatorilor, conform tranzactiilor incheiate, efectuand transferul de proprietdte de
vanzatori la cumparatori.

(2) Dupa primirea Raportului de decontare a pozitilor nete de la BNR si finalizarea
operatiunilor de decontare a instrumentelor financiare, decontarea tranzactiilor este considerata
finala. Depozitarul Central va comunica gm@pantilor compensatori si Participantilor la
sistemul de compensagecontare si registru, confirmarea finalizarii decontarii.

49
Codul S.C. Depozitarul Central S.A. Aprobat prin Decizia C.N.V.M. n26822.03.2011



Copyright E pentru “ntregul conSinut al acestui Cod

Toate datele K i informaSiile conSinute “n acest |
intelectual t.lui £ rD8§pozitarul Gdntral CSoAd este protejat prin Legea nr 8/1996, cu
modi ficktrile ki complettrile ulterioare.

Acest document K i conSinutul acestuia ("n special
copiate, legate de, reproduse, pubcat e, transmise, transferate sau di
ftrt acordul prealabil “"n scris al S.C. Depozitarul
ConSinutul acestui document nu poate “n niciun caz
sau in orice alt mo d , o |licenSt sau proprietate a

Depozitarul Central S.A. Codul

(3) Dupa comunicarea de catre Depozitarul Central a finalizarii decontarii, participantii
compensatori au obligatia si rasplenea exclusiva de a alimenta, in ziua decontarii, in termen
de 30 minute de la momentul transmiterii comunicarii de catre Depozitarul Central, conturile
Participantilor la sistemul de compensdezontare si registru aflati in pozitie creditoare, cu
sumaneta aferenta decontarii tranzactiilor incheiate de acestia, inclusiv in situatia in care
pozitile nete ale Participantilor la sistemul de compendacentare si registru se
compenseaza.

(4) Dupa comunicarea de catre Depozitarul Central a finalizacorderii si alimentarea
conturilor Participantilor la sistemul de compensdgeontare si registru aflati in pozitie
creditoare de catre participanti compensatori, Participantii la sistemul de compensare
decontare si registru au obligatia si raspundexelugiva de a alimenta / a inregistra distinct,

in ziua decontarii, in contul fiecarui client, suma neta aferenta decontarii tranzactiilor incheiate
pe contul acestora, inclusiv in situatia in care pozitiile nete ale clientilor se compenseaza.

Art. 29 Dupa comunicarea de catre Depozitarul Central a finalizarii decontarii, Participantii la
sistemul de compensagecontare si registru au obligatia si raspunderea exclusiva de a
inregistra in evidentele proprii, pentru fiecare cont global, transferul derigiedp in
subconturile conturilor globale.

Sectiunea 2 Reguli de aplicare a schemei de garantare

Art. 30 (1) Depozitarul Central va comunica tuturor participantilor sai orarul operatiunilor
aferente fiecarui ciclu de decontare, in conformitate cu actdrincheiat cu Banca Nationala

a Romaniei.

(2) Participantii compensatori sunt obligati ca, in termen de 30 de zile de la comunicarea
orarului mentionat la alin. (1), sa semneze acte aditionale la contractele incheiate cu
Depozitarul Central pentru eftuarex decontarii fondurilor, in vederea includerii regimului
juridic aplicabil operatiunilor aferente fiecarui ciclu de decontare.

Art. 31 (1) In situatia in caregarantiile constituite de un participant compensasor
dispozitiain favoarea BNR pentrgistemul administrat dBepozitarul Central nu acopera
integral pozitia debitoare a acestuia in conformitate cu orarul operatiunilor aferent ciclului de
decontare corespunzator, Depozitarul Central va recalcula pozitile nete prin excluderea din
decontara pe baza neta a tranzactiilor Participantilor la sistemul de compelesarare Si
registru care deconteaza prin intermediul participantului compensator respectiv, pana la
atingerea unei pozitii debitoare a participantului compensator care sa fialiai=gperita de
garantiile constituite.

(2) Excluderea tranzactiildParticipantilor la sistemul de compensdeeontare si registrua

fi efectuata pe baza urmatoarelor principii:

1) daca participantul compensator detine si calitatea de agent custodacsasta
calitate urmeaza sa deconteze in ziua respectiva si tranzactii de cumparare, se
exclud tranzactiile de cumparare ale acestuia, cu respectareai pst. Bincipiul
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mentionat la pct. 2 va fi aplicat daca si numai daca dupa excluderea tuturor
tranzatiilor agentului custode conform regulilor mentionate anterior, noua pozitie
debitoare a participantului compensator nu este integral acoperita de garantiile
constituite la dispozitia/in favoarea BNR pentru sistemul administrBegezitarul
Central;

2) se alege Participantul la sistemul de compensdeeontaresi registru cu cea mai
mare pozitie neta debitoare;

3) se exclud tranzactiile in ordine invers cronologica (LIFQast in, first out),
ultimele tranzactii incheiate fiind primele excluse;

4) se exclud ranzactile de cumparare pentru care Participantul la sistemul de
compensarglecontare si registru vanzator (contrapartea) deconteaza prin
intermediul altui participant compensator cu conditia ca noua pozitie neta a celuilalt
participant compensator saiseadreze in valoarea garantiilor constituite de acesta;
excluderea tranzactiilor are loc pana cand garantile aferente participantului
compensator ce Rsi constituise integral garantiile, conform alifl), acopera
integral pozitia debitoare a acestuia,respectarea pct. 6;

5) se exclud acele tranzactii aflate in curs de decontare, care au ca obiect instrumentele
financiare cumparate prin intermediul tranzactilor mentionate la pct. 4 si care
conditioneaza excluderea acestora din urma,

6) in cazul in care pzitia neta debitoare a Participantului la sistemul de compensare
decontare si registru scade sub pozitia neta a altui Participant la sistemul de
compensarglecontare si registru care deconteaza prin intermediul participantului
compensator respectiv, Depazul Central va exclude tranzactii ale noului
Participant la sistemul de compensdezontare si registru care detine cea mai mare
pozitie neta debitoare;

7) principiile anterioare saplica pana la atingerea unei pozitii debitoare a participantului
compemsator care sa fie integral acoperita de garantiile constituite la dispozitia / in
favoarea BNR pentru sistemul administrat de Depozitarul Central.

Art. 32 (1) Depozitarul Centrapoate aplica si alte criterii de excludere si masuri pentru a
limita propageea riscului nedecontarii tranzactiilor. Masurile respective vor fi comunicate
Participantilorla sistemul de compensadlecontaresi registru afectati de aplicarea acestora.
(2) Participantul compensator aflat in situatia mentionata la art. 31 alina(gjati tariful
pentru excluderea obligatiilor de plata din calculul pozitilor nete in vederea decontarii
acestora pe baza bruta.

Art. 33(1) Tranzactiile excluse din decontarea pe baza neta vor fi introduSepeitarul
Centralin sistemul ReGIS ca itrsictiuni GSI, in vederea decontarii pe baza bruta.
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(2) Tranzactiile mentionate la alin. (1), introduse ca instructiuni de decontare pe baza bruta
in sistemul ReGIS, care nu pot fi decontate pana la inchiderea acestui sistem vor fi excluse
automat din sigtmul ReGIS si vor fi reintroduse d@epozitarul Centrata instructiuni de

plata pentru decontarea pe baza bruta in ziua lucratoare urmatoare.

(3) Depozitarul Centrapoate transmite in sistemul ReGIS instructiunile de plata aferente
tranzactiilor exclusein calculul pozitiilor nete, in vederea decontarii lor pe baza bruta, prin
conturile de decontare ale respectivilor participanti compensatori, in ziua lucratoare
urmatoare datei de decontare a tranzaastigale, in perioada de functionare a sistemului
ReGIS in care este permisa introducerea de instructiuni de decontare pe baza bruta de catre
Depozitarul Central, in conformitate cu contractul incheiat intre Depozitarul Central si
Banca Nationala a Romaniei.

(4) In cazul in care tranzactile mentionate dtin. (1) se deconteaza pe baza bruta,
Participantiila sistemul de compensadlecontaresi registru care au incheiat tranzactiile vor

plati un comision de decontare egal cu comisionul pentru decontarea pe baza neta a
respectivelor tranzactii.

(5) In situatia in care tranzactiile reintroduse in sistemul ReGIS nu pot fi decontate pe baza
bruta pana la inchiderea acestui sistem vor fi excluse automat din sistemul ReGIS iar
Depozitarul Central va solicita in aceeasi zi entitatii care administreaza sistemul de
tranzactionare in care au fost incheiate tranzactiile respective, in conformitate cu contractul
incheiat intre Depozitarul Central si entitatea repectiva, desfiintarea retroactiva a
tranzactiilor prin aplicarea rezolutiunii de plin drept.

(6) In cazul incare exista tranzactii aflate in curs de decontare, care au ca obiect
instrumentele financiare cumparate prin intermediul tranzactiilor mentionate la alin. (5) si
care sunt conditionate de decontarea acestora din urma, Depozitarul Central va solicita,
entitatii care administreaza sistemul de tranzactionare in care au fost incheiate tranzactiile,
in conformitate cu contractul incheiat intre Depozitarul Central si entitatea respectiva,
desfiintarea retroactiva, prin aplicarea rezolutiunii de plin dreptpaadiilor in cauza.

(7) Participantul compensator aflat in situatia mentionata la art. 31 alin. (1) va plati tariful
pentru desfiintarea retroactiva a tranzactiilor prin aplicarea rezolutiunii de plin drept in
conformitate cu alin. (5) si (6).

(8) Depoziarul Central va notifica Participantii la sistemul de comperdacentare si
registru implicati in procesul de decontare a tranzactiilor mentionate la alin. (5) si alin. (6)
si participantul compensator aflat in situatia mentionata la art. 31 alin. (e la
desfiintarea retroactiva a tranzactiilor prin aplicarea rezolutiunii de plin drept.

Art. 34 (1) Participantului compensator care prin neconstituirea garantiilor la nivelul
prevazut in art. 10 alin. (3) a provocat excluderea de tranzactiedonthrea pe baza neta

il va fi suspendat dreptul de a participa la sisteDepozitarului Centrgbentru un interval
cuprins intre 1 si 90 zile lucratoare incepand cu data comunic&eamteitarul Central

(2) Suspendarea va fi comunicata de indata BNR.

(3) Depozitarul Centrgboateda publicitatii numele respectivului participantul compensator.
(4) Depozitarul Centrapoate decide excluderea respectivului participant compensator din
sistemul administrat deepozitarul Central
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Sectiunea 3 Decontarea tanzactiilor transmise si/sau retransmise
Depozitarului Central ca urmare a corectarii unor tranzactii
efectuate in sistemele de tranzactionare

Art. 35 (1) Depozitarul Central deconteaza tranzactii inregistrate in sistemul de compensare
decontare, care dast transmise si retransmise acestuia ca urmare a corectarii unor tranzactii
efectuate in sistemele de tranzactionare in situatile prevazute in reglementarile acestora, in
conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Centradcgirdé dintre
entitatile care administreaza sistemele de tranzactionare sau, dupa caz, la solicitarea
Depozitarului Central in situatiile prevazute in mod expres in prezentul Cod.

(2) Transmiterea tranzactiilor mentionate la alin. (1) va fi notificataris se catre sistemul

de tranzactionare Depozitarului Central in conformitate cu prevederile contractliaiain

intre Depozitarul Central si fiecare dintre entitatle care administreaza sistemele de
tranzactionare.

(3) Corectarea unei tranzactii in catlisistemelor de tranzactionare se poate efectua prin
modificarea unuia dintre conturile initiale fara a afecta caracteristicile tranzactiei aferente
contrapartii.

(4) Depozitarul Centrahu este tinut raspunzator pentru nici o pretentie, pierdere, dauna s
cheltuieli de orice natura provocate direct sau indirect efectuarea si decontarea
tranzactiilor mentionate la alin. (byi de intarzierea procesului de decontare a tranzactiilor
cu instrumente financiare ca urmare a corectarii tranzactiilor.

(5) Transmiterea catre Depozitarul Central a tranzactiilor corectate in sistemele de
tranzactionare se face, de regulagiuain care se efectueaza corectia, dar nu mai taziu de data
decontarii tranzactiilor initiale, ora 10:00. In situatii exceptionale, tegteaespective se pot
prelungi, cu acordul scrigrealabilal Depozitarului Central, pana cel tarziu in data decontarii,
cu doua ore inaintea initierii in sistemul ReGIS a instructiunii de decontare a fondurilor de
catre Depozitarul Central, astfel inadé¢contarea tranzactiilor corectate sa aiba loc la data
decontarii tranzactiilor initiale.
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CAPITOLUL 3 MANAGEMENTUL RISCULUI ASOCIAT
TRANZACTIILOR CONDITIONATE DE PREVALIDAREA
INSTRUMENTELOR FINANCIARE

Art. 36 Prezentul capitol stabileste masurile denagement al riscului aplicabile situatiilor in
care Participantul la sistemul de compenseontare si registru nu detine la data decontarii
fondurile banesti sau instrumentele financiare aferente decontarii tranzactiilor.

Sectiunea 1 Masuri de management al riscului

Art. 37 (1) In vederea limitarii expunerii la riscul de neplata al obligatiilor rezultate din
tranzactiile incheiate in sistemele de tranzactionare si inregistrate in sistemul Depozitarului
Central, acesta in baza contractului incheiatentitatea care administreaza sistemul de
tranzactionare, va stabili in conformitate cu prezentul Cod o limita de tranzactionare pentru
fiecare Participant la sistemul de compensk@ontare si registru in parte, in conformitate cu
prevederile Sectiun2 A Li mita de tranzactionareo.

(2) Prevederile alin. (1) nu se aplica pentru Participantii la sistemul de compdasargare

si registru care detin calitatea de agent custode.

(3) Participantii la sistemul de compensdexontare si registru au obligatianstituirii de

garantii financiare in favoarea Depozitarului Central, sub forma de contributie la Fondul de
Garantare si marje in conformitate cu prevederile Sectiundar 8 o n d u | de garant
AMarjel ed, in scopul areatrdnzactéar ¢uidecantare e bdzaineta d e
inregistrate in sistemul Depozitarului Central si evidentiate in Rapoartele de compensare
decontare ale Participantilor. Validitatea, opozabilitatea si protectia in cazul falimentului ori
executarea garantiildinanciare este garantata prin Legea nr. 253/2004 privind caracterul
definitiv al decontari.i in sistemele de pl
instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare, respectiv O.G. nr49/200
aprobata prin Legea nr. 222/2004 privind unele contracte de garantie financiara, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Art. 38 Pentru limitarea expunerii la riscul de neplata, Participantii la sistemul de
compensarglecontare si registru au obliga sa acorde prioritate disponibilizarii sumelor
necesare acoperirii pozitiilor lor debitoare.

Art. 39 (1) In cazul in care se constata ca la data decontarii Participantul la sistemul de
compensarglecontare si registru nu are suficiente disponibilitationtul de decontare pentru
acoperirea obligatiei de plata, acesta poate proceda la obtinerea unui credit, fie de la
participantul compensator cu care are incheiat contract de decontare, fie de la orice alta
institutie de credit in baza unei relatii camtuale.

(2) In situatia in care Participantul la sistemul de comperdezentare si registru nu dispune

de fondurile necesare acoperirii integrale a pozitiei nete debitoare acesta poate solicita
sistemului de tranzactionare efectuarea de tranzactiauzare speciala (saut speciale) in
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conditiile speci f-bao-88tRenoctificand Btedath Depazimral Céntrahi S e |
asupra initierii acestei operatiuni.

Art. 40 (1) In conditiile in care, la data decontarii, urmare a aplicarii prevedexit. 39,
Participantul la sistemul de compensdegontare si registru nu detine in continuare suficiente
disponibilitati pentru acoperirea obligatiei de plateesta are obligatia si raspunderea
exclusiva de a comunica Depozitarului Cengralha cetarziu la ora 11:00Qjsta tranzactiilor

de cumparareare au condus la incapacitatea de plata a acgsnieu tranzactiile aferente

primului ciclu de decontare, respectiv pana cel tarziu ora 13:30 pentru tranzactiile aferente

celui deal doilea ciclu @ decontare

(2) Depozitarul Central va apela in ordine la urmatoarele resurse financiare:

a) marja corespunzatoare respectivului Participant la sistemul de compeesantare Si
registru;

b) Fondul de Garantare aferent Participantului la sistemul de comeelesantare si
registru;

¢) Fondul de Garantare constituit de ceilalti Participanti la sistemul de compdasargare
si registru;

d) marjele depuse de ceilalti Participanti la sistemul de compedseoatare si registru.

in scopul decontarii tranzactiilorctificate, in conformitate cu prevederile alin. (e catre

Participantul la sistemul de compensdegontare si registru.

(3) Decontarea tranzactiilor mentionate la al2).va fi efectuata de catre Depozitarul Central

Cu respectarea urmatoarelor pii:

1) luarea in considerare a tranzactiilor de cumparare in ordinea cronologica a incheierii
acestora;

2) acoperirea de catre Depozitarul Central a obligatiei de plata a Participantului la
sistemul de compensadecontare si registru se poate realiza inténmesurselor
financiare prevazute la alin. (2) si numai in cazul in care acestea acopera integral
valoarea de decontare a uneia sau mai multor tranzactii de cumparare;

3) principiile prevazute la pct. 1 si pct. 2 se aplica pana la atingerea unei poZzitiadebi
a Participantului la sistemul de compens#geontare care sa fie integral acoperita de
disponibilitatile existente in contul de decontare conform comunicarii participantului
compensator, in conformitate cu prevederile art. 23 alin.(6).

Daca in urmaplicarii principiilor mentionate au rezultat tranzactii a caror decontare nu poate

fi efectuata cu succes, acestea vor fi excluse din decontarea pe baza neta a zilei curente.

(4) In situatia in care Participantul la sistemul de comperdzentare nu coumica

Depozitarului Central, lista tranzactilor de cumpareage au condus la incapacitatea de

plata a acestuia, sau aceasta este incompleta sau inchembajtarul Central va exclude

din decontarea pe baza neta a zilei curente tranzactii ale Reutidip la sistemul de

compensarglecontare si registru in cauza cu respectarea urmatoarelor principii:

1) daca participantul a efectuat tranzactii de cumparare in nume si pe cont propriu, se exclud
tranzactile de cumparare ale acestpmtru care vanzatdrgcontrapartea) deconteaza
prin intermediul altui Participant la sistemul de compendamntare si registru;

2) daca participantul a efectuat tranzactii de cumparare in nume propriu si pe contul
clientilor, se exclud tranzactile de cumparare ale acegteraru care vanzatorul
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(contrapartea) deconteaza prin intermediul altui Participant la sistemul de compensare
decontare si registru. Acest principiu va fi aplicat numai dupa excluderea tuturor
tranzactiilor precizate la pct. 1;

3) tranzactiile mentionate lacp 1 si pct. 2 se exclud in ordine invers cronologica (LIFO
last in, first out), ultimele tranzactii incheiate fiind primele excluse;

4) principiile anterioare se aplica pana la atingerea unei pozitii debitoare a Participantului
la sistemul de compensadecontare si registru care sa fie integral acoperita de
urmatoarele resurse financiare:

a) disponibilitatile existente in contul de decontare conform comunicarii
participantului compensator prevazuta la art. 23 alin.(6);
b) resursele financiare precizate la a().

(5) Acoperirea obligatiei de plata a Participantului la sistemul de compethsepatare si

registru care a rezultat in urma excuderii de tranzactii de cumparare in conformitate cu alin.

(4), se va efectua prin utilizarea de catre Depozitarul Qeatreesurselor financiare

prevazute la alin (2) ulterior folosirii in totalitate a disponibilitatilor existente in contul de

decontare conform comunicarii participantului compensator prevazuta la art. Z8)alin.

(6) Depozitarul Central poate aplica fieecriterii si masuri pentru a limita propagarea riscului

nedecontarii tranzactiilor. Masurile respective vor fi comunicate Participantilor la sistemul de

compensarglecontare si registru afectati de aplicarea acestora.

(7) Tranzactile excluse din decaméa pe baza neta a zilei curente in conformitate cu

prevederile alin. (3) si (4) vor fi amanate in vederea decontarii ulterioare a acestora.

(8) Depozitarul Centralva amana si decontardsanzactiilor a caror decontare este

conditionata de decontarearnzactiilor amanate in conformitate cu prevederile alin (7)

(9) Depozitarul Central va notifica Participantii la sistemul de compewsmentare si

registru implicati care au obligatia decontarii tranzactiilor prevazute la alin (7) si (8) cu privire

la amanarea decontarii acestora.

(10) Amanarea decontarii tranzactilor mentionate la alin (7) si/sau utilizarea resurselor

financiare precizate la alin (2) atrage suspendarea accesului la sistemul de compensare

decontare si registru pentru efectuarea altperatiuni decat cele necesare finalizarii
decontarilor in curs pentrparticipantulcare nu a disponibilizat fondurile banesti necesare
decontarii. Depozitarul Central va solicita sistemelor de tranzactionare in care acesta detine
calitatea de participanga ii suspende accesul la sistemele respective, pana in ziua lucratoare
imediat urmatoare efectuarii tranzactiei selt impusasau, dupa caz, asigurarii de
disponibilitati suficiente pentru acoperirea obligatiilor de plata, inclusiv pentru tranzactiile
caror decontare a fost amanata.

(11) Prin exceptie de la prevederile prezentului articol, Depozitarul Central nu va utiliza

resursele financiare prevazute la alin. (2) in vederea decontarii ofertelor publice si

operatiunilor speciale efectuate de cameParticipant la sistemul de compensadecontare

Si registru.

Art. 41 (1) In vederea obtinerii fondurilor banesti necesare decontarii tranzactiilor de
cumparare a caror decontare a fost amanata, Depozitarul Central va solicita entitatii care
administr@za sistemul de tranzactionare in ziua de tranzactionare imediat urntktisarde
decontare a tranzactiilor initiale de cumparare, conform prevederilor contractului incheiat intre
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Depozitarul Central si aceasta, apelarea la procedura de vanzare irajiasd)(sn conditiile
specificate ionutSoech idunlea 5 fASel |

(2) In cazul in care in prima zi de aplicare a procedurii de vanzare impusaufeil se obtin
fondurile banesti care sa asigure decontarea tuturor tranzactiilor de cumparareypsEgdu

aplica si in urmatoarea zi de tranzactionare.

(3) In cazul in care, urmare a aplicarii prevederilor alin. (1) si (2), se obtin fondurile banesti
necesare decontarii tranzactilor de cumparare a caror decontare a fost abepaéarul
Centralva lua masurile ce se impun in vederea initierii decontarii tranzactiilor respective si

a celor a caror decontare este conditionata de decontarea acestora din urma. In acest caz,
Depozitarul Central va notifica Participantii la sistemul de compertsarerare implicati

cu privire la data efectiva a decontarii tranzactiilor in cauza.

(4) In cazul in care in cele doua zile de aplicare a procedurii de vanzare impusatjsall se

obtin fondurile banesti care sa asigure decontarea tranzactiilor de cumgaaoperatiunile
aferente decontarii nu se efectueaza cu succes, Depozitarul @argddicita in urmatoarea

zi lucratoare entitatii care administreaza sistemul de tranzactionare in care au fost incheiate
tranzactiile respective, in conformitate cu tawtul incheiat intre Depozitarul Central si
entitatea respectiva, desfiintarea retroactiva prin aplicarea rezolutiunii de plin drept a
tranzactiilor respective si a tranzactiilor a caror decontare este conditionata de decontarea
tranzactiilor initiale deumparare.

(5) Depozitarul Central va notifica Participantii la sistemul de competsnentare si
registru implicati in procesul de decontare a tranzactiilor mentionate in alin.(4) cu privire la
desfiintarea retroactiva a tranzactiilor prin aplicareagiunii de plin drept.

(6) In cazul in care are loc desfiintarea retroactiva a unor tranzactii, in conformitate cu
prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care administreaza
sistemul de tranzactionare, Depozitarul Cdntesolicita sistemului de tranzactionare in

care a fost incheiata tranzactia initiala de cumparare mentinerea suspendarii participantului
care a efectuat cumpararea initiala pentru un interval cuprins intre 5 si 30 zile lucratoare.
Aceasta suspendare selauga eventualelor suspendari efectuate de catre sistemul de
tranzactionare, conform regulilor acestuia.

Art. 42 (1) Participantul la sistemul de compensdeeontare si registru debitor care a
determinat, pentru finalizarea procesului de decontalieautia de catre Depozitarul Central a
oricareia din resursele financiare prevazute la art. 40 @)n.este obligat sa ramburseze
Depozitarului Central sumele datorate in termen de 1 zi lucratoare de la utilizarea acestora.

(2) In cazul nerambursariugelor datorate in termenul mentional la alin.(1) toti Participantii

la sistemul de compensadlecontare si registru au obligatia sa reconstituie in regim de urgenta
contributiile proprii la Fondul de Garantare si Marje in conditiile si termenele stathdit
Consiliul de Administratie si comunicate de catre Depozitarul Central.

(3) Incepand cu a doua zi lucratoare de la utilizarea resurselor financiare prevazute la art. 40
alin. (2), Depozitarul Central va apela la procedura de vanzare impusau{spéintru a vinde
instrumentele financiare ale respectivului Participant la sistemul de compesargare si

registru detinute de catre acesta in nume si pe cont propriu sau cumparate in nume si pe cont
propriu si aflate in curs de decontane scopul acoeririi sumelor nerambursate de catre
acesta, in conditiil eoeug@®2ci ficate in Sectiu
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(4) In cazul in care Participantul la sistemul de comperdacentare si registru informeaza
Depozitarul Central ca este in imposibilitate de a netsumele respective, procedura poate fi
initiata si inainte de termenul precizat la alin. (3).

(5) In cazul in care ca urmare a aplicarii prevederilor alin.3 si 4, Participantul la sistemul de
compensarglecontare si registru nu a achitat in intregimegattiile fata de Depozitarul
Central, acesta din urma va urmari satisfacerea creantelor pe care le are asupra
Participantului pe cale judecatoreasca.

(6) In cazul in care Participantul la sistemul de compendacentare si registru nu
ramburseaza resurseffinanciare prevazute la art. 40, alin. (2), in termen de 30 zile
lucratoare de la utilizarea acestora, Depozitarul Central ii va retrage calitatea de participant
la sistemul de compensaglecontare si registru.

Art. 43 (1) In cazul in care se constata lka data decontariParticipantul la sistemul de
compensarglecontare si registraou dispune de intreaga cantitate de instrumente financiare
necesara pentru finalizarea decontariiv@uerea acoperirii obligatiei de livrare a acestora
participantul are bligatia:
a) sa efectueze tranzactii de cumparare speciale-itbggeciale), in conformitate cu
prevederile Titlului 11, Capitolul 3 Sectiunea & B ui yn8@® si/sau
b) sa imprumute instrumentele financiare, cu respectarea prevederilor Capitolului 2

Al mptwmu de instrumente financiareo din
detinerilor de instrumente financiare din conturile Participantilor la sistemul de
compensarelecont are si registruo.

(2) In cazul in care la data decontarii, urmare a aplicarii pexed alin. (1), Participantul

la sistemul de compensadecontare si registru nu detine in continuare suficiente
instrumente financiare pentru finalizarea decontabepozitarul Central vaamana
decontarea tranzactiei initiale de vanzare si a tranlbactda caror decontare este
conditionata de decontarea acesteia, in vederea initierii ulterioare a decontarii tranzactiilor
respective.

(3) Depozitarul Central va notifica Participantul la sistemul de compeqemantare si
registru care are obligatia dettarii tranzactiei pentru cumparatorul din tranzactia initiala

de vanzare, precum si Participantii care au incheiat tranzactii a caror decontare este
conditionata de decontarea tranzactiei initiale de vanzare, cu privire la amanarea decontarii
tranzactiilo respective.

(4) In cazul in care tranzactia initiala de vanzare a fost incheiata de participantul la sistemul
de tranzactionare pentru un client al unui agent custode, Depozitarul Central va notifica
agentul custode cu privire la amanarea efectuariictame respectivei tranzactii pana la
obtinerea instrumentelor financiare necesare finalizarii decontarii sau, dupa caz, pana la
desfiintarea retroactiva a tranzactiei initiale de vanzare.

(5) Amanarea decontarii tranzactiilor mentionate la alin (2) atsagpendarea accesului la
sistemul de compensadecontare si registru pentru efectuarea altor operatiuni decat cele
necesare finalizarii decontarilor in curs pengarticipantul care nu a disponibilizat
instrumentele financiare la data decontarii.

(6) Depozitarul Central va solicita entitatii care administreaza sistemul de tranzactionare in
care acesta detine calitatea de participant, in conformitate cu prevederile contractului incheiat
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intre Depozitarul Central €intitatea respectiyaa ii suspende eesul la sistemul respectiv,

pana in ziua lucratoare imediat urmatoare celei in care a fost efectuata tranzaatia buy
impusa sau, dupa caz, celei in care au fost asigurate instrumente financiare suficiente pentru
acoperirea obligatiilor de livrare, indiy pentru tranzactiile a caror decontare a fost amanata.

(7) In vederea finalizarii decontarii tranzactilor a caror decontare a fost amanata,
Participantul la sistemul de compensdezontare si registru poate sa efectueze operatiuni

de imprumut de instimente financiare, cu respectarea prevederilor din Titlul [V,
Capitolului2i A1l mpr umut ul de instrumente financiar
de tranzactionare din ziua urmatoare. In caz contrar, Depozitarul Central va apela la
procedura de wmparare impusdgbuyin) in conditiile specificate in Sectiunea -68 3

AApel area | a procedur-an)de a¢iumpapr earvedardamlp u € a
obtinerii instrumentelor financiare necesare decontarii.

(8) In cazul in care in prima zi de agdire a procedurii de cumparare impusa (buy in) nu se
poate realiza cumpararea intregii cantitatii de instrumente financiare cuprinsa in tranzactia
initiala de vanzare, se reia procedura descrisa la alin. (7) si in urmatoarea zi, cu respectarea
prevederilomalin. (7).

Art. 44 In cazul in care, urmare a aplicarii procedurii prevazute la art. 43 se obtin
instrumentele financiare necesare finalizarii decontarii, Depozitarul Central va solicita
entitatii care administreaza sistemul de tranzactionare in cai@saincheiate tranzactiile

de vanzare corectarea acestora, in conformitate cu prevederile contractului incheiat intre
Depozitarul Central si entitatea respectiva.Depozitarul Central va notifica:

a) Participantul la sistemul de compensdgeontare si regiru care are obligatia decontarii
tranzactiei pentru cumparatorul din tranzactia initiala de vanzare, cu privire la data decontarii
acesteia,;

b) agentul custode, in cazul in care tranzactia initiala de vanzare a fost incheiata de
participantul la sistemude tranzactionare pentru un client al respectivului agent custode, cu
privire la data efectuarii corectarii tranzactiei respective;

c) participantii la sistemul de compensdezontare si registru ale caror tranzactii sunt
conditionate de decontarea traotzei initiale de vanzare asupra datei efective de decontare a
tranzactiilor respective.

Art. 45 (1) In cazul in care nu se poate incheia cumpararea cantitatii de instrumente
financiare cuprinsa in tranzactia initiala de vanzare sau respectivele insteuimanciare

nu au fost imprumutate in termenele precizate la art. 43 alin. (8), Depozitarul Central va
solicita, in urmatoarea zi lucratoare, entitatii care administreaza sistemul de tranzactionare
in care a fost incheiata tranzactia initiala de vanaareonformitate cu contractul incheiat
intre Depozitarul Central si entitatea respectiva, desfiintarea retroactiva prin aplicarea
rezolutiunii de plin drept a tranzactiei si a tranzactiilor a caror decontare este conditionata
de decontarea tranzactieitiale de vanzare.

(2) Depozitarul Central va notifica Participantii la sistemul de compeftkanentare Si
registru implicati in procesul de decontare a tranzactiilor mentionate in alin. (1) cu privire
la desfiintarea retroactiva a tranzactiilor prifiegrea rezolutiunii de plin drept.
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(3) In cazul in care are loc desfiintarea retroactiva a unor tranzactii, in conformitate cu
prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care administreaza
sistemul de tranzactionare respectidepozitarul Central va solicita sistemului de
tranzactionare in care a fost incheiata tranzactia initiala de vanzare, sa mentina suspendarea
de la tranzactionare a participantului care a efectuat vanzarea initiala pentru un interval
cuprins intre 5 si @ zile lucratoareAceasta suspendare se adauga eventualelor suspendari
efectuate de catre sistemul de tranzactionare, conform regulilor acestuia.

Art. 46 Decontarea tranzactiilor rezultate ca urmare a aplicarii masurilor de management al
riscului respecdt tranzactile de cumparare/vanzare speciala {hbisell out speciale), a

celor rezultate prin aplicarea procedurii de vanzare/cumparare impusan/delly out)

precum si a celor a caror decontare este amanata sau conditionata de decontarea unor
tranzatii amanate la decontare, se va efectua pe baza neta sau bruta conform comunicarii
Depozitarului Central.

Art. 47 (1) In situatia in care, la data decontarii este necesara refacerea Raportelor de
decontare bancara ca urmare a corectarii unor tranzaatiiecduarii unor tranzactii de
cumparare/vanzare speciala (boisellout speciale), a apelarii la procedura de cumparare
/vanzare impusa (buw/sellout) sau a amanarii decontarii unor tranzactii, Depozitarul
Central va transmite rapoartele de decontaa@cara participantilor compensatori prin
mijlocul de comunicare notificat de Depozitarul Central.

(2) Participantii compensatori au obligatia de a transmite Depozitarului Central eventualele
obiectii cu privire la Raportele de decontare bancara, in tedael5 minute de la primirea
acestora.

(3) Participantii compensatori vor debita conturile Participantilor la sistemul de compensare
decontare si registru, a caror pozitie debitoare refacuta este mai mare decat cea initiala, cu
suma corespunzatoare si \amnfirma Depozitarului Central, in termen de 30 minute de la
primirea rapoartelor de decontare bancara, acceptul de participare la decontare conform
sumelor inscrise in respectivele rapoarte (Anexa 11.3). Participarea la decontare a
participantilor compesatori presupune acceptarea implicita a constituirii de garantii conform
art. 10 alin. (3) si (4) in conformitate cu noile sume inscrise in rapoartele de decontare bancara.

Art. 48 Depozitarul Central prin Departamentul sau de specialitate va monit@@eehta
si durata decontarilor esuate, va evalua riscurile asociate acestora si va dispune masurile pe
care le considera necesare in scopul reducerii acestora.

Sectiunea 2 Limita de tranzactionare
81 Prevederi generale

Art. 49 (1) Limita de tranzationare se aplica numai acelor participanti la sistemul de
tranzactionare care sunt Participanti la sistemul de competsenatare si registru, dar
care nu au calitatea de agent. custode. I n
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sistemul @ tranzactionareo se refera l a acei
prevazute in alineatul curent.

(2) Limita de tranzactionare se calculeaza pentru fiecare participant la sistemul de
tranzactionare. Stabilirea limitei de tranzactionare constdumasura de management al
riscului de neplata.

Art. 50 (1) Limita de tranzactionare se determina pe baza unei formule de calcul si este
afectata de tranzactiile incheiate in nume si pe cont propriu de catre fiecare participant la
sistemul de tranzactiore cat si de tranzactiile de cumparare incheiate de catre acesta in
nume propriu si pe contul clientilor, in conformitate cu prevederile contractului incheiat
intre Depozitarul Central si fiecare entitate care administreaza un sistem de tranzactionare.
(2) Depozitarul Central va stabili in conformitate cu prevederile contractului incheiat intre
acesta si fiecare entitate care administreaza un sistem de tranzactionare, tipurile de
tranzactii care nu vor afecta limita de tranzactionare.

Art. 51 (1) In vedeea determinarii limitei de tranzactionare, participantii la sistemul de
tranzactionare au obligatia de a transmite lunar Depozitarului Central, pana cel tarziu in a
30-a zi a lunii urmatoare sau, daca aceasta este o zi nelucratoare, in urmatoarea zi
lucraoare, raportarile privind adecvarea capitalului intocmite in conformitate cu
reglementarile  CNVM/BNR incidente privind adecvarea capitalulni. acest sens
participantii vor transmite anexele centralizatoare privind fondurile proprii totale si
cerintele @ capital. Acease situati vor fi transmig Depozitarului Central in original, prin

fax sau email cu semnatura electronica.

(2) In cazul firmelor de investitii din alte state membreparticipanti la sistemul de
tranzactionare prevederile alin. (1) sdli@p in mod corespunzator in conformitate cu
reglementarile privind adecvarea capitalului, emise de autoritatilie competente din statele
membre respectivB.er menel e de raportare catre Depoz
alin. (1) al prezentului articol.

(3) Depozitarul Central va determina si va introduce in sistem noua limita de tranzactionare
incepand cu urmatoarea zi lucratoare de la expirare@meim de raportare.

(4) In cazul in care, in perioada dintre doua raportari, valoarea indicatéwabluri proprii
cuprinsa in raportarile privind adecvarea capitalului variaza cu minimas?o fata de
valoarea ultimei raportari, participantul la sisténdle tranzactionare are obligatia de a
transmite Depozitarului Central noua situatie privind adecvarea capitalului, in termen de 2
zile lucratoare de la producerea modificarii valanidicatorului fonduri proprii si de a
mentionavariatia respectiva.

(5) In cazul in care, in perioada dintre doua raportari, valoarea indicatéwabluri proprii
cuprinsa in raportarile privind adecvarea capitalului variaza cu minimum + 15% fata de
valoarea ultimei raportari, participantul la sistemul de tranzactionaste ptransmite
Depozitarului Central noua situatie privind adecvarea capitalului, in termen de 2 zile
lucratoare de la producerea modificarii valamdlicatoruluifonduri proprii cu mentionarea
variatiei respectie.
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(6) Raportarea de informatii corectgmplete si la timp constituie raspunderea integrala si
exclusiva a participantului la sistemul de tranzactionare.

Art. 52 (1) Participantul la sistemul de tranzactionare are obligatia de a comunica de indata
Depozitarului Central orice interdictie, imgpa de CNVM, de a presta servicii de investitii
financiare,inclusiv in situatiile de neincadrare in cerintele minime de capital prevazute de
Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, si de nerespectare a obligativitatii de mentinere
a nivelului fonduror proprii cel putinegal cucerintele minime de capital stabilite in
conformitate cu reglementarile CNVM/BNRcidente privind adecvarea capitalului.

(2) In cazul institutiilor de credit participanti la sistemul de tranzactionare, prevederile
alin.(1),se aplica in mod corespunzator in conformitate cu reglementarile BNR incidente.
(3) In cazul firmelor de investitii din alte state membreparticipanti la sistemul de
tranzactionare, prevederile alin.(1) se aplica in mod corespunzator in conformitate cu
reglementarile incidente emise de autoritatile competente din statele membre respective.

Art. 53 (1) In situatia in care un participant la sistemul de tranzactionare nu a transmis la
timp, sau a transmis incorect si/sau incomplet raportarile prevaeuwiet.db1,Depozitarul
Central va suspenda accesul participantului in cauza la sistemul Depozitarului Central si va
solicita sistemelor de tranzactionare in care acesta detine calitatea de participant sa ii suspende
accesul la sistemele respective, panar@edierea situatiei.

(2) Depozitarul Central va informa sistemele de tranzactionare cu privire la remedierea
situatiei cel tarziu in urmatoarea zi lucratoare de la primirea raportarilor prevazute la art. 51
si va solicita acestora reluarea accesulgistemul de tranzactionare pentru participantul in
cauza, in conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si
fiecare entitate care administreaza un sistem de tranzactionare.

(3) Depozitarul Central poate decide mentineregpendarii participantului respectiv si
dupa remedierea situatiei in functie de recurenta si gravitatea incalcarilor prevederilor
mentionate la alin. (1).

§2 Calculul limitei de tranzactionare

Art. 54 (1) Limita de tranzactionare a unui participant latesmul de tranzactionare este
calculata dupa urmatoarea formula:

3(CFG + VMJ + VFP) + VGB
unde:
CFG = contributia participantului respectiv la Fondul de Garantare;
VMJ = marja depusa de participantul respectiv la Depozitarul Central;
VFP = valoareaindicatorului fonduri proprii cuprinsa in raportarea privind
adecvarea capitalului, intocmita conform prevederilor art. 51;
VGB = valoarea pe baza careia poate fi majorata limita de tranzactionare aferenta
unei sedinte de tranzactionare, in conformitate ewguterile prezentului Cod;
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(2) Depozitarul Central va modifica limita de tranzactionare a participantului ori de cate ori
una dintre valorile aferent€FG, VMJ, VFP sauVGB se modifica, in conformitate cu
prevederile contractului incheiat intre Depozita@entral si entitatile care administreaza
fiecare sistem de tranzactionare.
(3) Valoarea contributiei la Fondul de Garantare luata in calculul limitei de tranzactionare
se va modifica in functie de actualizarile efectuate in contul Fondului de Garamtéoent
prevederilor Sectiuni.i 3 AFondul de Garant
(4) Valoarea marjei luata in calculul limitei de tranzactionare se va actualiza in functie de
depunerile/retragerile efectuate @articipantul la sistemul de compensdezontage Si
registru, conform prevederilor Sectiunii 4
(5) In decursul sedintei de tranzactionare, in conformitate cu prevederile contractului
incheiat intre Depozitarul Central si fiecare entitate care administreaza un sistem de
tranzactionare, se verifica automat de catre sistem pentru fiecare participant la sistemul de
tranzactionare daca este respectata relatia de mai jos:
3(CFG + VMJ + VFP) + VGB >= 3(CNCPi VNCP) + CNCI
unde:

CFG, VMJ, VFP, siVGB au semnificatia descrisatrior;

CNCP = reprezinta instrumentele financiare cumparate de participantul respectiv in

nume si pe cont propriu in ziua de tranzactionare, exprimate valoric;

VNCP = reprezinta instrumentele financiare vandute de participantul respectiv in

nume si pe @nt propriu in ziua de tranzactionare, exprimate valoric;

CNCI = reprezinta instrumentele financiare cumparate de participantul respectiv in

nume propriu si pe contul clientilor in ziua de tranzactionare, exprimate valoric;

(6) Daca incheierea unor traactii ale participantuluila sistemul de tranzactionare
determina ca relatia mentionata la alin. (5) sa nu mai fie respectata, participantul respectiv
atingandusi sau depasindsi limita de tranzactionare, in conformitate cu prevederile
contractului incleiat intre Depozitarul Central si entitatile care administreaza fiecare sistem
de tranzactionaresistemul de tranzactionare va suspenda ordinele de cumparare ale
participantului deja introduse in sistem in nume propriu, atat pe cont propriu cat siyde cont
clientilor si nu va mai permite introducerea de noi ordine de tranzactionare de tipul celor
mentionate anterior care prin executarea lor ar conduce la marirea expunerii respectivului
participant.

(7) In continuare, sistemul de tranzactionare va permitenai executarea ordinelor de
vanzare, ordinele de cumparare de tipul celor mentionate la alin. (6) putand fi executate
numai dupa ce relatia mentionata la alin.(5) este respectata.

(8) In situatia in care, dupa incheierea sedintei de tranzactionarté rakntionata la alin.

(5) nu este respectata, participantul la sistemul de tranzactionare are obligatia transmiterii
Depozitarului Central, pana la inceputul sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare, a
documentelor justificative prevazute la arb. &in.(4), lit.a) si a incadrarii sumei rezultate

din cumularea valorii care depaseste limita de tranzactionare si a valorii pozitiei nete a
sumelor aflate in curs de decontare (in cazul in care aceasta situeaza participantul respectiv
pe pozitie debito@), in totalul disponibilitatiior banesti rezultat din documentele
justificative transmise.
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(9) In situatia nerespectarii obligatiilor prevazute la alin.(8), Depozitarul Central va
suspenda accesul la sistemul Depozitarului Central al participantuluistemsi de
tranzactionare si va solicita sistemelor de tranzactionare in care acesta detine calitatea de
participant sa ii suspende accesul la sistemele respective, pana la remedierea situatiei, in
conformitate cu prevederile contractului incheiat intre &#arul Central si entitatile care
administreaza sistemele de tranzactionare respective.

(10) Depozitarul Central poate decide mentinerea suspendarii participantului respectiv si
dupa remedierea situatiei in functie de recurenta si gravitatea incalgameeederilor
mentionate la art. 54 alin. (8).

Art. 55 (1) In vederea solicitarii majorarii limitei de tranzactionare pentru o anumita zi de
tranzactionare, participantul la sistemul de tranzactionare va transmite Depozitarului
Central, prin fax sau-mai cu semnatura electronica, formularul de solicitare completat in
conformitate cu Anexa .9 si documentele prevazute la alin.(4), pct.a) al prezentului
articol.

(2) Participantul la sistemul de tranzactionare va efectua o estimare a valorii tranzéetiilor
cumparare in nume propriu, pe cont propriu si pe contul clientilor precum si a tranzactiilor
de vanzare in nume si pe cont propriu, pe care intentioneaza sa le incheie in sedinta de
tranzactionare respectiva, pentru valoarea ce depaseste limita idithnzactionare.

(3) Participantul la sistemul de tranzactionare isi va asuma raspunderea privind efectuarea
decontarii.

(4) Determinarea de catre Depozitarul Central a valorii VGB, in baza careia se va stabili
noua limita de tranzactionarse efectuaza cu luarea in considerare a urmatoarelor aspecte

a) Depozitarul Central va analiza documentele bancare justificative transmise de catre
participantul la sistemul de tranzactionare (extrase de cont eliberate la data
solicitarii majorarii limitei de tranzdimnare ce vor purta stampila institutiei de
credit emitente sau alte documente bancare cum sunt scrisori de garantie bancara
sau alte inscrisuri emise de catre institutile de credit garante in favoarea
Depozitarului Central, de preluare a obligatiei tetgpa participantului la sistemul
de tranzactionare, in situatia in care acesta-auirsileplinit obligatia de plata, copie
a ordinului de plata al clientului platitor cu viza acceptat la plata a institutiei de
credit, adresa emisa de catre o institdeecredit prin care sunt certificate soldurile
conturilor bancare existente la data solicitarii majorarii limitei, documente bancare
care sa ateste existenta unei linii de credit in favoarea participantului la sistemul de
tranzactionareetc.);

b) DepozitarulCentral poate solicita participantului la sistemul de tranzactionare orice
alte informatii si documente suplimentare pe care le considera necesare pentru a
analiza expunerea la decontare a acestuia;

c) In determinarea VGB se va avea in vedere conditia iacacgumei rezultate din
cumularea valorii ce depaseste limita de tranzactionare initiala (conform solicitarii
participantului la sistemul de tranzactionare) si a valorii pozitiei nete a sumelor nete
aflate in curs de decontare (in cazul in care acedsi@aga participantul respectiv
pe pozitie debitoare), in totalul disponibilitatilor banesti rezultat din documentele
justificative transmise de catre respectivul participant la sistemul de tranzactionare;
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(5) In cazul in care din analiza efectuata de cdepozitarul Central rezulta ca
participantul in cauza dispune de suficiente fonduri banesti in vederea majorarii limitei de
tranzactionare, Depozitarul Central va determina suma cu care poate fi majorata limita de
tranzactionare a acestuia, respectiv VGB, baza careia va stabili noua limita de
tranzactionare si va introduce in sistem aceasta valoare.

Sectiunea 3 Fondul de garantare

Art. 56 (1) Fondul de Garantare, se constituie in scopul asigurarii resurselor financiare
necesare bunei functionarngcanismului de decontare a tranzactiilor incheiate in sistemele

de tranzactionare si inregistrate in sistemul Depozitarului Central.

(2) Fondul de Garantare se constituie prin deschiderea de catre Depozitarul Central a unui
cont la o institutie de creditpnt administrat de catre Depozitarul Central.

(3) Depozitarul Central va tine evidenta contributiilor depuse in contul Fondului de Garantare
de catre fiecare Participant la sistemul de compefissm@ntare si registru.

Art. 57 (1) Fondul de Garantare senstituie pe baza contributiilor Participantilor la sistemul

de compensardecontare si registru.

(2) Valoarea contributiei, achitata inainte de admiterea in sistemul Depozitarului Central, va fi
calculata prin aplicarea unui procent de 3% din valoap#atului social al Participantului la
sistemul de compensadecontare si registru, dar nu mai mult de 10.000 Euro la cursul
leu/Euro al BNR din ultima zi a lunii precedente celei in care se calculeaza valoarea acesteia.
(3) Prin exceptie de la alin. J2valoarea contributiei pentru agentii custode, achitata inainte
de admiterea in sistemul Depozitarului Central, este de 20.000 Euro la cursul leu/Euro al
BNR din ultima zi a lunii precedente celei in care se calculeaza valoarea acesteia.

(4) Contributile la Fondul de Garantare se actualizeaza trimestrial in cazul in care rata de
schimb Euro/leu creste fata de ultima data la careadculat valoarea contributiei.

(5) Depozitarul Central poate solicita Participantilor la sistemul de compéndamentae si
registru, inclusiv agentilor custode contributii suplimentare la Fondul de Garantare fata de
cele prevazute la alineatele precedente in cazul in a@@stia efectueaza operatiuni de
decontare atat pentru tranzactii incheiate pe o piata reglemeatasa pentru tranzactii
incheiate in cadrul unui sistem alternativ de tranzactior@oasiliul de Administratie al
Depozitarului Central va stabili cuantumul precum si modalitatie de actualizare a
contributiilor suplimentare respective.

Art. 58 Particpantii la sistemul de compensatecontare si registru care isi majoreaza
capitalul social au obligatia ca, in termen de 10 zile lucratoare de la inscrierea majorarii de
capital la Oficiul Registrului Comertului, sa plateasca diferenta aferenta la Foedul d
Garantare.

Art. 59 (1) Atunci cand se efectueaza o actualizare a contributiei la Fondul de Garantare, in
conformitate cu prevederile art. 57, alin. (4), Depozitarul Central va indlartecipantii la
sistemul de compensagecontare si registru, prfax cu confirmare de primire, in maximum
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trei zile lucratoare de la expirarea perioadei pentru care se recalculeaza contributia, cu privire
la sumele pe care acestia vor trebui sa le plateasca conform calculului justificativ prezentat in
Anexa |1.10.

(2) Eventualele obiectii la calculul valorilor actualizate ale contributiei la Fondul de Garantare
vor fi aduse la cunostinta Depozitarului Central pana cel tarziu a doua zi lucratoare de la data
primirii calculului justificativ.

(3) Plata diferentelor, caltate in conformitate cu prevederile art. 57, alin. (4), se va efectua in
contul AFondul de Garantareo in maximum 10
care sa facut calculul, iar respectivul Participant la sistemul de compedseoatare is

registru va confirma Depozitarului Central efectuarea platii.

Art. 60 (1) In situatia in care un Participant la sistemul de comperderentare si registru

nu a platit diferentele aferente contributiei la Fondul de Garantare in conditiile art. 58 sau
cele rezultate in urma actualizarii contributiei, conform prevederilor art. 59 alin. (3),
Depozitarul Central va suspenda accesul participantului in cauza la sistemul Depozitarului
Central si va solicita sistemelor de tranzactionare in care acesta détateacde participant

sa ii suspende accesul la sistemele respective, pana la remedierea situatiei.

(2) Depozitarul Central va informa sistemele de tranzactionare cu privire la remedierea
situatiei cel tarziu in urmatoarea zi lucratoare de la primireardentelor justificative si va
solicita acordarea accesului in sistemul de tranzactionare pentru participantul in cauza, in
conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatile care
administreaza fiecare sistem de trastizanare.

(3) Depozitarul Central poate decide mentinerea suspendarii participantului respectiv si
dupa remedierea situatiei in functie de recurenta si gravitatea incalcarilor prevederilor
mentionate la alin (1).

Art. 61 Fondul de Garantare este admimistde Depozitarul Central. In administrarea
acestuia, Depozitarul Central va urmari sporirea valorii sale in concordanta cu criteriile de
siguranta si lichiditate stabilite de acesta. Dobanzile aferente administrarii Fondului de
Garantare vor fi repartizatsemestrial Participantilor la sistemul de comperdecentare si
registru in sensul capitalizarii acestora in Fondul de Garantare si actualizarii contributiilor
Participantilor.

At.62Evi denta depuneril or i n c o retcairé Depokitarald ul
Central. In conformitate cu decizia Consiliului de Administratie, Depozitarul Centzal

adopta o politica de investitii conform prevederilor legale aplicabile, a sumelor aferente
Fondului de Garantare, care sa asigure folosirea aaestoscopurile pentru care sunt
constituite.Depozitarul Central va intocmi un raport anual privind modul de gestionare al
Fondului de Garantare, raport ce va fi prezentat Consiliului de Administratie al Depozitarului
Central.

Art. 63 (1) Fondul de Garaate poate fi folosit numai in cazul lipsei de disponibilitati in
contul de decontare al unui Participant la sistemul de competesaoatare si registru,
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deschis la participantul compensator cu care acesta are contract, in conformitate cu prevederile
art.40 alin. (2) lit. b) si c).

(2) Contributiile la Fondul de Garantare ale unui Participant la sistemul de compensare
decontare si registru vor fi returnate acestuia, in cazul incetarii calitati de Participant la
sistemul de compensagecontare si regisir al Depozitarului Central, dupa retinerea
eventualelor obligatii de plata ale acestuia fata de Depozitarul Central.

Art. 64 (1) Participantul la sistemul de compensdeeontare si registru debitor care a
determinat utilizarea de catre Depozitarul Calrdr resurselor Fondului de Garantare pentru
finalizarea procesului de decontare este obligat sa ramburseze Depozitarului Central, in termen
de maxim 1 zi lucratoare, sumele astfel utilizate.

(2) Depozitarul Central va suspenda accesul participantul@urecla sistemul Depozitarului
Central si va solicita sistemelor de tranzactionare in care acesta detine calitatea de participant
sa ii suspende accesul la sistemele respective, pana la rambursarea sumelor utilizate din
Fondul de Garantare.

(3) Depozitarh Central va informa sistemele de tranzactionare cu privire la rambursarea
sumelor cel tarziu in urmatoarea zi lucratoare de la rambursare, in conformitate cu
prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatilor care administreaza
fiecare sistem de tranzactionare.

(4) Depozitarul Central poate decide mentinerea suspendarii participantului respectiv si
dupa rambursarea sumelor in Fondul de Garantare, in functie de recurenta cazurilor de
utilizare a Fondului de Garantare datorate pgaictului, de marimea sumelor utilizate din
Fondul de Garantare si de perioada de timp dintre momentul utilizarii sumelor din Fondul
de Garantare si a rambursarii acestora de catre participant. Depozitarul Central va informa
sistemele de tranzactionare aivpe la mentinerea suspendarii participantului respectiv si
dupa rambursarea sumelor in Fondul de Garantare.

Art. 65 Fondul de Garantare se va dizolva in cazul dizolvarii Depozitarului Central, iar
contributiile la Fondul de Garantare ale Participantdosistemul de compensatecontare si
registru vor fi restituite acestora.

Sectiunea 4 Marjele

Art. 66 (1) Marjele se constituie prin deschiderea de catre Depozitarul Central a unui cont la
o institutie de credit, cont administrat de catre DepoziGeukral.

(2) Depozitarul Central va tine evidenta marjei depuse de fiecare Participant la sistemul de
compensarglecontare si registru.

Art. 67 (1) Marjele Participantilor la sistemul de compensdgeontare si registru se
constituie prin depunerea mdge initiale si suplimentare de catre fiecare Participant la
sistemul de compensagecontare si registru.

(2) Valoarea marjei initiale va fi de 500 Euro pentru fiecare Participant la sistemul de
compensarglecontare si registru, la cursul leu/Euro al B8R ultima zi a lunii precedente
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celei in care se calculeaza valoarea marjei initiale. Marja initiala se depune inainte de
admiterea in sistem a Participantului la sistemul de compedseoatare si registru.

(3) Contributiile privind depunerile in contabarjei initiale se actualizeaza trimestrial in cazul

in care rata de schimb Euro/leu creste fata de ultima data la -eaalsulat valoarea
contributiei.

(4) Marja suplimentara se determina in conformitate cu prevederile art. 70.

(5) Participantul lasistemul de compensagecontare si registru trebuie sa mentina pe tot
parcursul activitatii acestuia in cadrul Depozitarului Central un nivel minim al marjei de 500
Euro.

(6) Depozitarul Central poate solicita Participantilor la sistemul de compénsamntare

si registru, inclusiv agentilor custode contributii suplimentare pentru marja initiala fata de
cea prevazuta la alin. (2) in cazul in care acestia efectueaza operatiuni de decontare atat
pentru tranzactii incheiate pe o piata reglementata cansiuptranzactii incheiate in cadrul
unui sistem alternativ de tranzactionare. Consiliul de Administratie al Depozitarului Central
va stabili cuantumul precum si modalitatile de actualizare a contributiilor suplimentare
respective.

Art. 68 (1)Atunci candse efectueaza o actualizare a contributiei privind depuneri in contul
marjei initiale, in conformitate cu prevederile art. 67, alin. (3), Depozitarul Central va
instiinta Participantii la sistemul de compensdezontare si registru, prin fax cu confim@a

de primire, in maximum trei zile lucratoare de la expirarea perioadei pentru care se
recalculeaza contributia, cu privire la sumele pe care acestia vor trebui sa le plateasca, conform
calculului justificativ prezentat in Anexa Il.11.

(2) Eventualele olgictii la calculul valorilor actualizate ale contributiei in contul Marjei initale

vor fi aduse la cunostinta Depozitarului Central pana cel tarziu a doua zi lucratoare de la data
primirii calculului justificativ.

(3) Plata diferentelgrcalculate in confanitate cu prevederile alin. (1), se va efectua in contul
AMarjao in maximum 10 zil e | ucr-afacutzalcalubde | a
iar respectivul Participant la sistemul de compenrdaoentare si registru va confirma
DepozitaruluiCentral efectuarea platii.

Art. 69 (1) In situatia in care un Participant la sistemul de compefusaentare si registru

nu a platit diferenteleezultate in urma actualizarii contributiefivind depuneri in contul
marijei initiale conform prevederiloart. 68 alin. (3), Depozitarul Central va suspenda accesul
participantului in cauza la sistemul Depozitarului Central si va solicita sistemelor de
tranzactionare in care acesta detine calitatea de participant sa ii suspende accesul la sistemele
respectivepana la remedierea situatiei.

(2) Depozitarul Central va informa sistemele de tranzactionare cu privire la remedierea
situatiei cel tarziu in urmatoarea zi lucratoare de la primirea documentelor justificative si va
solicita acordarea accesului in sistérda tranzactionare pentru participantul in cauza, in
conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatile care
administreaza fiecare sistem de tranzactionare.
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(3) Depozitarul Central poate decide mentinerea suspenakticipantului respectiv si
dupa remedierea situatiei in functie de recurenta si gravitatea incalcarilor prevederilor
mentionate la alin (1), caz in care va informa sistemele de tranzactionare.

Art. 70(1) In conformitate cu prevederile art. 67 alin., (Bepozitarul Central va calcula, pe
baza raportarilor privind adecvarea capitalului prevazute la art. 51 ale prezentului Capitol,
expunerea fiecarui Participant la sistemul de compeisg@ntare si registru la riscul
potential aferent lipsei de dispoitifati necesar decontarii tranzactilor incheiate de
respectivul participant si inregistrate in sistemul Depozitarului Central.

(2) In vederea calcularii expunerii prevazute la alin. (1), Depozitarul Central va determina
pondereacerintei minime de capitastabilita conform reglementarilor CNVM/BNR privind
adecvarea capitalului in valoarea fondurilor proprii

(3) In situatia in care ponderea determinata in conformitate cu prevederile alin. (2) este mai
mare de 80 %, Depozitarul Central va solicita P@dicfului la sistemul de compensare
decontare si registru depunerea unei marje suplimentare a carei valoare va fi obtinuta prin
aplicarea unui procent de 0,1 % la totalul celor mai mari trei sume nete de plata care au fost
consemnate in Rapoartele de cemgaredecontare aferente decontarii pe baza neta ale
acestuia in luna precedenta.

(4) In functie de evolutia pietei si de activitatea participantilor, Depozitarul Central poate
solicita anumitor Participanti la sistemul de compensaentare si regisirsau tuturor
participantilor si o alta marja suplimentara aplicabila pentru anumite perioade de timp, in
conformitate cu Decizia Consiliului de Administratie.

(5) Depozitarul Central va notifica, prin fax cu confirmare de primire, Participantii la sistemu
de compensardecontare si registru in cauza, conform calculului justificativ prezentat in
Anexa 11.12, cu privire la cuantumul si termenele de depunere a marjei suplimentare.

(6) Eventualele obiectii referitoare la calculul marjei suplimentare vaduse la cunostinta
Depozitarului Central pana cel tarziu a doua zi lucratoare de la data primirii calculului
justificativ.

(7) Depunerea marjei suplimentare solicitata de catre Depozitarul Central in contul deschis in
acest sens de catre acesta, se vauefdo termen de maximum 10 zile lucratoare de la
expirarea perioadei pentru car@ $acut calculul iar respectivul Participant la sistemul de
compensarglecontare si registru va confirma Depozitarului Central efectuarea platii.

Art. 71 Participantul lasistemul de compensagecontare si registru poate solicita
Depozitarului Central retragerea sumelor suplimentare depuse de catre acesta in contul de
marja in situatia in care se constata la urmatoarele raportari privind adecvarea capitalului
ponderea centelor totale de capital #fondurile propriiscade sulB0 %.

Art. 72 (1) In situatia in care un Participant la sistemul de compeftkarentare si registru

nu a depus marja suplimentara in termenele solicitate de Depozitarul Central in
conformitate cuprevederile prezentului Cod)epozitarul Central va suspenda accesul
participantului in cauza la sistemul Depozitarului Central si va solicita sistemelor de
tranzactionare in care acesta detine calitatea de participant sa ii suspende accesul la sistemele
respective, pana la remedierea situatiei.
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(2) Depozitarul Central va informa sistemele de tranzactionare cu privire la remedierea
situatiei cel tarziu in urmatoarea zi lucratoare de la primirea documentelor justificative si va
solicita acordarea accesului sistemul de tranzactionare pentru participantul in cauza, in
conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si fiecare entitate
care administreaza un sistem de tranzactionare.

(3) Depozitarul Central poate decide mentineraapsndarii participantului respectiv si
dupa remedierea situatiei in functie de recurenta si gravitatea incalcarilor prevederilor
mentionate la alin (1), caz in care va informa sistemele de tranzactionare.

Art. 73 Marjele sunt administrate de DepozitarGentral. In administrarea acestora,
Depozitarul Central va urmari sporirea valorii sale in concordanta cu criteriile de siguranta si
lichiditate stabilite de acesta. Dobanzile aferente administrarii Marjelor vor fi repartizate
semestrial Participantilor Eistemul de compensagecontare si registru in sensul capitalizarii
acestora in contul Marjei initiale si actualizarii contributiilor Participantilor.

Art. 74 (1) Evidenta marjelor depuse de catre Participantii la sistemul de compensare
decontare si ragtru este tinuta de catre Depozitarul Centhal.conformitate cu decizia
Consiliului de Administratie, Depozitarul Centkal adopta o politica de investitii, a sumelor
aferente marjei, care se asigure folosirea acestora in scopurile pentru care stitoiteon
Depozitarul Centrala intocmi un raport anual privind modul de gestionare al marjelor, raport
ce va fi prezentat Consiliului de Administratie al Depozitarului Central.

(2) Depozitarul Central va evalua si revizui anual, metodologiile privinidtete de marja.

Art. 75 (1) Marja depusa de un Participant la sistemul de compedsaomtare si registru
poate fi folosita cu prioritate in cazul lipsei de disponibilitati in contul de decontare al
respectivului Participant la sistemul de compendatentare si registru deschis la
participantul compensator cu care acesta are contract, sau dupa folosirea Fondului de
Garantare, in cazul lipsei de disponibilitati in contul de decontare al unui alt Participant la
sistemul de compensagecontare si registr in conformitate cu prevederile art. 40 alin. (2)

lit. a) si d).

(2) Marja unui Participant la sistemul de compenshkgeontare si registru va fi returnata
acestuia in cazul incetarii calitati de Participant la sistemul de competesametare si
registu al Depozitarului Central, dupa retinerea eventualelor obligatii de plata ale acestuia fata
de Depozitarul Central.

Art. 76 (1) Participantul la sistemul de compensdeeontare si registru debitor care a
determinat, pentru finalizarea procesului deotiéare, utilizarea de catre Depozitarul Central a
marjei acestuia, sau, dupa caz a marjelor depuse de ceilalti Participanti la sistemul de
compensarglecontare si registru este obligat sa ramburseze Depozitarului Central, in termen
de maxim 1 zi lucratoaysumele astfel utilizate.

(2) Depozitarul Central va suspenda accesul participantului in cauza la sistemul Depozitarului
Central si va solicita sistemelor de tranzactionare in care acesta detine calitatea de participant
sa ii suspende accesul la sistemebkpective, pana la rambursarea sumelor aferente marjelor
utilizate.
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(3) Depozitarul Central va informa sistemele de tranzactionare cu privire la rambursarea
sumelor aferente marjelor cel tarziu in urmatoarea zi lucratoare de la rambursare, in
conformitdae cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatile care
administreaza fiecare sistem de tranzactionare.

(4) Depozitarul Central poate decide mentinerea suspendarii participantului respectiv si
dupa rambursarea sumelor aferemi@rjelor utilizate, in functie de recurenta cazurilor de
utilizare a sumelor aferente marjelor datorate participantului, de marimea sumelor aferente
marjelor utilizate si de perioada de timp dintre momentul utilizarii sumelor aferente
marjelor si a rambuesii acestora de catre participant, caz in care va informa sistemele de
tranzactionare.

Art. 77 Sumele aferente marjelor Participantilor la sistemul de competseoatare si
registru vor fi restituite acestora in cazul dizolvarii Depozitarului Central.

Sectiunea 5 Sellout
81 Prevederi generale

Art. 78 (1) Transmiterea tranzactiilor de vanzare speciala-¢setllspeciale) la Depozitarul
Central va fi efectuata de catre sistemul de tranzactionare cat mai curand posibil, dar nu mai
tarziu de data deatarii tranzactiilor initiale de cumparare, ora 10@nhtru tranzactiile
aferente primului ciclu de decontare, respectiv @ad0QLpentru tranzactiile aferente celuiale

doilea ciclu de decontarein conformitate cu prevederile contractului incheiatrein
Depozitarul Central si fiecare dintre entitatile care administreaza un sistem de tranzactionare.
(2) In cazuri exceptionale, termenul limita prevazut in alin. (1) se poate prelungi, cu acordul
scris al Depozitarului Central, pana cel tarziu in datamtacii, cu doua ore inaintea initierii in
ReGIS a instructiunii de decontare a fondurilor de catre Depozitarul Central astfel incat
decontarea tranzactiei de vanzare specialadstlspeciala) sa aiba loc la data decontarii
tranzactiei initiale de cumpare.

(3) Transmiterea tranzactiilor rezultate prin aplicarea procedurii de vanzare impusaltjsell
catre Depozitarul Central se va efectua imediat ce acestea au fost inregistrate in sistemul de
tranzactionare, in conformitate cu prevederile contractublieiat intre Depozitarul Central si
fiecare dintre entitatile care administreaza sistemele de tranzactionare.

(4) Depozitarul Centrahu este tinut raspunzator pentru nici o pretentie, pierdere, dauna sau
cheltuieli de orice natura provocate direct sadirect de efectuarea si decontarea
tranzactiilor de vanzare speciala (smlit speciale) sau rezultate ca efect al apelarii la
procedura de vanzare impusa (selt) ori de intarzierea procesului de decontare a
tranzactiilor cu instrumente financiare.

82 Obtinerea de fonduri prin efectuarea de tranzactii de vanzare speciala (sedut
speciale)
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Art. 79 (1) In situatia in care un Participant la sistemul de competiss@ntare si registru nu
dispune de suficiente disponibilitati in contul de decontargrp acoperirea obligatiei de plata

la data decontarii tranzactiei initiale de cumparare, acesta poate solicita sistemului de
tranzactionare efectuarea de tranzactii de vanzare special@ufsslbeciale), in scopul
obtinerii de fonduri pentru decontamotificand totodata Depozitarul Central asupra initierii
acestei operatiuni.

(2) Sistemul de tranzactionare va informa Depozitarul Central, conform prevederilor
contractului incheiat intre cele doua parti, cu privire la solicitarea prevazuta la alin (1).

(3) Tranzactiile de vanzare speciala (®rlt speciale) se pot efectua inainte sau cel tarziu la
data decontarii tranzactiilor initiale de cumparare.

(4) Decontarea tranzactiilor de vanzare speciala-@slspeciale) va avea loc inainte sau cel
tarziu la data decontarii tranzactiilor initiale de cumparare.

Art. 80 (1) In cazul in care obligatia de plata a Participantului la sistemul de compensare
decontare si registru decurge din efectuarea unor tranzactii de cumparare in nume si pe cont
propriu, tranzactile de vanzare speciala (smlit speciale) se pot efectua numai pentru
instrumentele financiare decontate sau disponibile in contul propriu si a caror data de
decontare este cel tarziu data decontarii tranzactiilor initiale de cumparare.

(2) In caaul in care obligatia de plata a Participantului la sistemul de competeszoatare si
registru decurge din efectuarea unor tranzactii de cumparare in nume propriu si pe contul unui
client, tranzactiile de vanzare speciala {eell speciale) se pot efeattnumai cu acordul scris

al respectivului client, pentru instrumente financiare decontate sau disponibile in contul
clientului si a caror data de decontare este cel tarziu data decontarii tranzactiilor initiale de
cumparare.

Art. 81 Participantul la stemul de compensagecontare si registru va solicita entitatii care
administreaza sistemul de tranzactionare efectuarea de tranzactii de vanzare speciafa (sell
speciale) indicand instrumentele financiare ce urmeaza a fi vandute, data decontard,acesto
precum si acordul clientului, daca este cazul.

§ 3 Obtinerea de fonduri prin apelarea la procedura de vanzare impusa (setiut)
§3.1 Pentru aplicarea prevederilor art. 41 alin.(1)

Art. 82 (1) In situatia in care Participantul la sistemul denpensaralecontare si registru nu

si-a indeplinit la data decontarii obligatia de plata, avand ca rezultat excluderea si amanarea
din decontarea pe baza neta a unor tranzactii de cumparare inregistrate in nume si pe cont
propriu, Depozitarul Central va dpda procedura de vanzare impusa {eat) pentru a vinde
instrumentele financiare evidentiate in numele acestuia in sistemul Depozitarului Central.

(2) Participantul la sistemul de compensdeeontare si registru debitor va notifica in scris
Depozitarli Central, in termenul solicitat de catre acesta din urma, asupra tipurilor si
numarului de instrumente financiare, evidentiate in numele acestuia in sistemul Depozitarului
Central, ce urmeaza fi vandute in procedura de vanzare impusaugsell
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(3) In cazul in care acesta nu indica instrumentele financiare in conformitate cu prevederile
alin. (2) sau cele indicate nu sunt suficiente sau lichide, in scopul apelarii la procedura de
vanzare impusa (setlut), Depozitarul Central va selecta instrumenteleniomare in functie de
lichiditatea acestora.

(4) Aplicarea de catre Depozitarul Central a procedurii de vanzare impusau3eti a
oricaror altor operatiuni in legatura cu executarea acestei proceduri nu este conditionata de nici
o formalitate sau acdprealabil din partea Participantului.

Art. 83 (1) In situatia in care Participantul la sistemul de comperdrentare si registru nu

si-a indeplinit la data decontarii obligatia de plata, avand ca rezultat excluderea si amanarea
din decontarea pe bamata a unor tranzactii de cumparare inregistrate in nume propriu si pe
contul clientilor, Depozitarul Central va apela la procedura de vanzare impusa(sptntru

a vinde instrumentele financiare inregistrate in numele respectivului participantentoe
clientilor sau, dupa caz, cele evidentiate in contul participantului in sistemul Depozitarului
Central.

(2) Participantul la sistemul de compensdeeontare si registru debitor va notifica in scris
Depozitarul Central, in termenul solicitat de reatacesta din urma, asupra tipurilor si
numarului de instrumente financiare ce urmeaza fi vandute in procedura de vanzare impusa
(sellout).

In cazul in care respectivele instrumente financiare sunt inregistrate in numele acestuia si pe
contul clientilor,vanzarea se poate efectua numai cu acordul scris al respectivilor clienti.

In cazul in care Participantul la sistemul de compers$acentare si registru nu detine acordul
clientilor, instrumentele financiare indicate nu sunt suficiente sau lichide zRapb Central

va apela la aplicarea procedurii de vanzare impusao{g@llpentru a vinde instrumentele
financiare evidentiate in contul respectivului participant in sistemul Depozitarului Central
alegand instrumentele financiare in functie de lichidéacestora.

Art. 84 (1) Depozitarul Central va solicita entitati care administreaza sistemul de
tranzactionare, conform prevederilor contractului incheiat intre Depozitarul Central si aceasta,
apelarea la procedura de vanzare impusadaéllindicandtipul si numarul de instrumente
financiare, contul vanzatorului, data decontarii si modalitatea de decontare.

(2) Instrumentele financiarebiect al vanzarii in tranzactia de vanzare impusa-¢s)l pot

fi decontate sau cumparate si in curs de deantamform comunicarii Depozitarului
Central.

(3) Tranzactiile de vanzare rezultate prin aplicarea procedurii de vanzare impusatjss
deconteaza cel tarziu la T+3, pe bamda sau bruta, conform comunicarii Depozitarului
Central

(4) Sistemul deranzactionare va introduce ordin de vanzare pentru intreaga cantitate de
instrumente financiarg cauzain numele si pe contul propriu al participantului sau, dupa
caz, in numele propriu al acestuia si pe contul clientului, la pretul minim admis pentru
sedinta respectiva de tranzactionare. Tranzactiile rezultate in urma aplicarii procedurii de
vanzare impusa (setlut) se vor executa la preturile determinate in conformitate cu regulile
sistemului de tranzactionare.
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§ 3.2 Pentru aplicarea prevederila art. 42 alin. (3)

Art. 85 (1) In situatia in care Participantul la sistemul de compertarentare si registru

care a determinat, pentru finalizarea procesului de decontare, utilizarea de catre Depozitarul
Central a oricareia din resursele financjamevazute la art. 40 alin.(2), nu ramburseaza sumele
utilizate in termen de 1 zi lucratoare de la utilizarea acestora, in scopul stingerii creantei
detinute asupra Participantului la sistemul de compeisme@ntare si registru debitor,
Depozitarul Central/a apela la aplicarea procedurii de vanzare impusao{sllpentru a

vinde instrumentele financiare evidentiate in contul acestuia in sistemul Depozitarului Central.
(2) Participantul la sistemul de compensdegontare si registru debitor va notificagcris
Depozitarul Central asupra tipurilor si numarului de instrumente financiare ce urmeaza fi
vandute in procedura de vanzare impusa-(ag)l

(3) In cazul in care acesta nu indica instrumentele financiare, in conformitate cu prevederile
alin. (2, sau cele indicate nu sunt suficiente sau lichide, in scopul apelarii la procedura de
vanzare impusa (setiut), Depozitarul Central va selecta instrumentele financiare in functie de
lichiditatea acestora.

Art. 86 (1) Depozitarul Central va solicita éatii care administreaza sistemul de
tranzactionare, conform prevederilor contractului incheiat intre Depozitarul Central si aceasta,
apelarea la procedura de vanzare impusadaéllindicand tipul si numarul de instrumente
financiare, contul vanzatowi| data decontarii si modalitatea de decontare.

(2) Tranzactiile de vanzare rezultate prin aplicarea procedurii de vanzare impusatjsss!
deconteaza cel tarziu la TH3e bazaneta sau bruta, conform comunicarii Depozitarului
Central

(3) Sistemulde tranzactionare va introduce ordin de vanzare pentru intreaga cantitate de
instrumente financiargn cauzain numele si pe contul propriu al acestuia, la pretul minim
admis pentru sedinta respectiva de tranzactionare. Tranzactiile rezultate in uasi apli
procedurii de vanzare impusa (sellt) se vor executa la preturile determinate in
conformitate cu regulile sistemului de tranzactionare.

(4) In cazul in care nu se poate vinde intreaga cantitate cuprinsa in ordinul de vanzare sau
fondurile obtinutenu acopera integral sumel®losite de Depozitarul Central pentru
acoperirea obligatiei de plata a Participantului la sistemul de compelesaratare si registru

in cauza, Depozitarul Central poate solicitantitati care administreazaistemul de
tranzationare apelarea la procedura de vanzare imfgediaut) si in urmatoarele zile.

(5) In vederea incasarii de catre Depozitarul Central a creantei detinute asupra Participantului
la sistemul de compensadlecontare si registru, Depozitarul Central vacgal participantului
compensator prin intermediul caruia se efectueaza decontarea fondurilor pentru participantul
in cauza, sa transfere Depozitarului Central sumele incasate in urma decontarii tranzactiilor
rezultate din aplicarea procedurii de vanzameusa (setbut).

(6) In cazul in care prin vanzarea respectivelor instrumente financiare se obtin mai multe
fonduri decat resursele financiare utilizate de catre Depozitarul Central pentru stingerea
creantei detinute asupra Participantului la sisteneukcdmpensardecontare si registru in
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cauza, inclusiv a celor aferente taxelor, tarifelor, comisioanelor si penalizarilor
corespunzatoare, Depozitarul Central va returna fondurile excedentare acestuia.

Sectiunea 6 Buy-in
81 Prevederi generale

Art. 87 (1) Transmiterea tranzactiilor de cumparare speciala (buy in speciale) la Depozitarul
Central va fi efectuata de catre sistemul de tranzactionare cat mai curand posibil, dar nu mai
tarziu de data decontarii tranzactiilor initiale de vanzare ora J@&t€u tranzactile aferente
primului ciclu de decontare, respectiv ora 12:30 pentru tranzactiile aferente caldalea

ciclu de decontarein conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul
Central si fiecare dintre entitatile car@ministreaza un sistem de tranzactionare.

(2) In cazuri exceptionale, termenul limita prevazut in alin. (1) se poate prelungi, cu acordul
scris al Depozitarului Central, pana cel tarziu in data decontarii, cu doua ore inaintea initierii in
ReGIS a instictiunii de decontare a fondurilor de catre Depozitarul Central astfel incat
decontarea tranzactiei de cumparare specialaifbayeciala) sa aiba loc la data decontarii
tranzactiei initiale de vanzare.

(3) Transmiterea tranzactiilor rezultate prin api@@aprocedurii de cumparare impusa (buy in)
Depozitarului Central se va efectua imediat ce acestea au fost inregistrate in sistemul de
tranzactionare, in conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si
entitatea care administiza sistemul de tranzactionare.

(4) Depozitarul Centrahu este tinut raspunzator pentru nici o pretentie, pierdere, dauna sau
cheltuieli de orice natura provocate direct sau indirect efectuarea si decontarea
tranzactiilor de cumparare speciala (buy speciale) sau rezultate ca urmare a aplicarii
procedurii de cumparare impusa (buy in) ori de intarzierea procesului de decontare a
tranzactiilor cu instrumente financiare.

82  Tranzactiile de cumparare speciala (buy in speciale)

Art. 88 (1) In cazulin care se constata ca la data decontarii Participantul la sistemul de
compensargecontare si registru nu dispune de instrumentele financiare necesare acoperirii
obligatiei de livrare a acestora, Participantul la sistemul de competeszoatare si
registu are obligatia sa caute spre cumparare, portianzactie de cumparare speciala
(buy-in speciala) cantitatea de instrumente financieuprinsa in tranzactia initiala de
vanzare.

(2) Tranzactia de cumparare speciala f(ugpeciala) se poate efectnainte sau cel tarziu la

data decontarii tranzactiei initiale de vanzargediuie sa acopere cantitatea de instrumente
financiarecuprinsa in tranzactia initiala de vanzare.
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(3) Instrumentele financiarebiect al vanzarii in tranzactia de cumparare igpe¢buy in
speciala) pot fi decontate sau cumparate si in curs de decontare, cu conditia ca data
decontarii acestora sa fie cel tarziu data decontanzactiei initiale de vanzare

(4) Decontarea tranzactiei de cumparare speciala (buy in specia@psadoc inainte sau

cel tarziu la data decontarii tranzactiei initiale de vanzare.

Art. 89 (1) Participantul la sistemul de compensdegontare si registru va solicita entitatii
care administreaza sistemul de tranzactionare efectuarea de tranzegtnglgare speciala
(buy-in speciale) indicand instrumentele financiare ce urmeaza a fi cumparate si data
decontarii acestora.

(2) Sistemul de tranzactionare va informa Depozitarul Central, conform prevederilor
contractului incheiat intre cele doua pagti,privire la solicitarea prevazuta la alin (1).

83 Apelarea la procedura de cumparare impusa (bwyn)

Art. 90 (1) In situatia in care Participantul la sistemul de compertarentare si registru nu

si-a indeplinit la data decontarii obligatia de #ixe a instrumentelor financiare, avand ca
rezultat excluderea si amanarea din decontarea pe baza neta a unor tranzactii de vanzare,
Depozitarul Central va apela la procedura de cumparare impusan)buy

Aplicarea de catre Depozitarul Central a procedwnnparare impusa (biyn ) K i a or.i
altor operatiuni in legatura cu executarea acestei proceduri nu este conditionata de nici 0
formalitate sau acord prealabil din partea Participantului.

(2) Depozitarul Central va solicita entitatii care administeeaistemul de tranzactionare,
conform prevederilor contractului incheiat intre Depozitarul Central si aceasta, apelarea la
procedura de cumparare impusa @njyindicand tipul si numarul de instrumente financiare,

data decontarii si modalitatea de decanta

(3) Sistemul de tranzactionare va introduce un ordin de cumparare pentru cantitatea de
instrumente financiare cuprinsa in tranzactia initiala de vanzare, in numele si pe contul
propriu al Participantului la sistemul de compensigeontare si registvanzator initial, la

pretul maxim admis pentru sedinta respectiva de tranzactiomarepnformitate cu
prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care administreaza
respectivul sistem de tranzactional@anzactiile rezult& in urma aplicarii procedurii de
cumparare impusa (buy in) se vor executa la pret unic, determinat conform regulilor
sistemului de tranzactionare, in conformitate cu prevederile contractului incheiat de
Depozitarul Central cu entitatea care administreagpectivul sistem de tranzactionare.

(4) Instrumentele financiarebiect al vanzarii in tranzactia de cumparare impusa (buy in)

pot fi decontate sau cumparate si in curs de decontare, conform comunicarii Depozitarului
Central.In cazul in care respectivelinstrumente financiare sunt cumparate si in curs de
decontare, decontarea acestora trebuie sa aiba loc cel tarziu la data decontarii tranzactiei
rezultate prin aplicarea procedurii de cumparare impusai(uy

(5) Tranzactiile rezultate in urma aplicaprocedurii de cumparare impusa (buy in) se
deconteaza cel tarziu la T+3, pe baza neta sau bruta, conform comunicarii Depozitarului
Central.
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(6) Tranzactia initiala de vanzare se va deconta la aceeasi data cu tranzactia de cumparare
rezultata in urma apgarii procedurii de cumparare impusa (boy.
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CAPITOLUL 4 COMPENSAREA S| DECONTAREA PE BAZA NETA A
TRANZACTIILOR NECONDITIONATE DE
PREVALIDAREA INSTRUMENTELOR FINANCIARE

Sectiunea 1 Desfasurarea operatiunilor de compensareecontare

Art. 91 Depoatarul Central nu va efectua verificarea disponibilitatii instrumentelor financiare

in contul vanzatorulu la momentul introducerii ordinului de vanzare in sistemul de
tranzactionare si nici la momentul inregistrarii tranzactiilor neconditionate de pereali
instrumentelor financiare in sistemul Depozitarului Central, in conformitate cu prevederile
contractului incheiat intre entitatea care administreaza respectivul sistem de tranzactionare si
Depozitarul Central.

81 Momentul T

Art. 92 Prevederilart. 14 din cadrul prezentului titlu se aplica in mod corespunzator.

§2 Momentul T+1

Art. 93 Prevederile art. 15 si art. 16 din cadrul prezentului titlu se aplica in mod
corespunzator.

83 Momentul T+2
Art. 94Prevederile art. 17 din cadrul preadui titlu se aplica in mod corespunzator.

Art. 95 (1) Daca agentul custode refuza confirmarea decontarii unei tranzactii in
conformitate cu art. 15 alin. (8) sau art. 17 alin. (1) si participantul la sistemul de
tranzactionare nu a solicitat efectuaceaectiei pana cel tarziu T+2 ora 19:00, Depozitarul
Central va solicita entitatii care administreaza sistemul de tranzactionare in care a fost
incheiata tranzactia respectiva, conform prevederilor contractului incheiat intre Depozitarul
Central si aceaaf corectarea tranzactiei neconfirmata de agentul custode prin inlocuirea
acesteia cu o tranzactie in numele si pe contul propriu al participantului la sistemul de
tranzactionare sau, dupa caz, pe contul notificat de participant pentru efectuarea.corectiei
Dupa efectuarea corectiei respective, sistemul de tranzactionare va transmite Depozitarului
Central tranzactia corectata.

(2) Prevederile art. 20 din cadrul prezentului titlu se aplica in mod corespunzator.

84 Momentul T+3
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Art. 96 Prevederile art21, art. 22 si art. 23 din cadrul prezentului titlu se aplica in mod
corespunzator.

Art. 97 Atunci cand, la data decontarii, Participantul la sistemul de competeszoatare Si

registru nu dispune de fondurile banesti necesare decontarii tranzaatidonformitate cu

orar ul prevazut la art. 23, se vor aplica
management al risculuio.

Art. 98 (1) In conformitate cu art.9, alin.(3)f. b), Participantii la sistemul de compensare
decontare si registy precum sidupa cazagentii custode, au obligatia si raspunderea sk a
asigura ca instrumentele financiare aferente decontarii tranzactiilor de vanzare sunt
disponibile in confdecontate si libere de sarcit® data decontarii incepand cu ora 9:45
pentru tranzactiile aferente primului ciclu de decontare, respectiv incepand cu ora 12:15
pentru tranzactiile aferente celui-dedoilea ciclu de decontare

(2) Incepand cu ora 10:(Qéentru tranzactiile aferente primului ciclu de decontare, respectiv cu
ora 12:30 pentru tranzactiile aferente celuatidoilea ciclu de decontari@epozitarul Central

va verifica disponibilitatea instrumentelor financiare in contul vanzatorsilia proceda la
blocarea imediata a acestora

(3) La data decontarii, Participti la sistemul de compensadecontare si registrprecum si,

dupa caz, agentii custodmy obligatia si raspunderea sa nu transfere din conturi cantitatea de
instrumente financiare necesara efectuarii decontarii.

Art. 99 In cazul in care un Participata sistemul de compenseadtecontare si registru nu

dispune dentreaga cantitate de instrumente financiare necesara pentru finalizarea decontarii
tranzactiilor inregistrate in sistemul Depozitarul Central, participantul are obligatia ca pana cel
tarziula ora 11:0@entru tranzactiile aferente primului ciclu de decontare, respectiv cel tarziu
pana la ora 13:3Pentru tranzactiile aferente celurdedoilea ciclu de decontasa procedeze

la obtinerea instrumentelor financiare necesare acoperirii abligit livrare prin metodele
precizate in Capitolul 5, Sectiunea 1 AMasu

Art. 100 Prevederile art. 24, art. 25, art., 26t. 27, art. 28, art.29 si art.30 din cadrul
prezentului titlu se aplica in mod corespunzator.

Sediunea 2 Reguli de aplicare a schemei de garantare

Art. 101 Prevederile art. 31, art. 32, art. 33 si art. 34 din cadrul prezentului titlu se aplica in
mod corespunzator.

Sectiunea 3 Decontarea tranzactilor transmise si/sau retransmise
Depozitarului Central ca urmare a corectarii unor tranzactii
efectuate in sistemele de tranzactionare

79
Codul S.C. Depozitarul Central S.A. Aprobat prin Decizia C.N.V.M. n26822.03.2011



Copyright E pentru “ntregul conSinut al acestui Cod

Toate datele K i informaSiile conSinute “n acest |
intelectual t.lui £ rD8§pozitarul Gdntral CSoAd este protejat prin Legea nr 8/1996, cu
modi ficktrile ki complettrile ulterioare.

Acest document K i conSinutul acestuia ("n special
copiate, legate de, reproduse, pubcat e, transmise, transferate sau di
ftrt acordul prealabil “"n scris al S.C. Depozitarul
ConSinutul acestui document nu poate “n niciun caz
sau in orice alt mo d , o |licenSt sau proprietate a

Depozitarul Central S.A. Codul

Art. 102 Prevederile art. 35 din cadrul prezentului titlu se aplica in mod corespunzator.

CAPITOLUL 5 MANAGEMENTUL RISCULUI ASOCIAT
TRANZACTIILOR NECONDITIONATE D E
PREVALIDAREA INSTRUMENTELOR FINANCIARE

Art. 103 Prezentul capitol stabileste masurile de management al riscului aplicabile situatiilor
in care Participantul la sistemul de compens@®ontare si registru nu detine la data
decontarii fondurile banestas instrumentele financiare aferente decontarii tranzactiilor.

Sectiunea 1 Masuri de management al riscului
Art. 104Prevederile art. 37 din cadrul prezentului titlu se aplica in mod corespunzator.

Art. 105 Prevederile art. 382 din cadrul prezentui titlu, referitoare la masurile aplicabile
situatiilor de neacoperire a obligatilor de plata de catre Participantii la sistemul de
compensarglecontare si registru, se aplica in mod corespunzator.

Art. 106 (1) In cazul in care se constata leadata deontarii Participantul la sistemul de
compensarglecontare si registraou dispune de intreaga cantitate de instrumente financiare
necesara pentru finalizarea decontariiy@tlerea acoperirii obligatiei de livrare a acestora,
acesta are obligatia sa obtimaspectivele instrumente financiare, pana cel tarziu la
termenul prevazut la art. 99, dupa cum urmeaza:
a) fie sa imprumute instrumentele financiare, cu respectarea prevederilor din Titlul IV,
Capitolul 2i Al mpr umut ul de instrumente financi
b) fie sa eéctueze transferuri FOP fara schimbarea proprietatii prin care se crediteaza
contul cu instrumente financiare, in conformitate cu prevederile Titlului V
Operatiuni transfrontaliere sau, dupa caz, prevederile TitluluFr¥IlOp er at i uni
titluri de stat;
c) fie sa efectueze tranzactii de cumparare specialeifbageciale), in conformitate
cu prevederile Sectiuniibi B i yn8® din Capitolul 3 al prezentului Titlu.
(2) In cazul in care acesta nu obtine cantitatea de instrumente financiare in termenul
precizat la alin (1), Depozitarul Central va amana decontarea tranzactiei initiale de vanzare
pentru care Participantul la sistemul de compendacentare si registru nu dispune de
suficiente instrumente financiare, in vederea initierii ulterioare a dedaueasteia.
(3) Depozitarul Central va amana si decontarea tranzactiilor a caror decontare este
conditionata de decontarea tranzactiei amanate in conformitate cu prevederile alin (2).
(4) Depozitarul Central va notifica Participantul la sistemul de cosgrexdecontare si
registru care are obligatia decontarii tranzactiei pentru cumparatorul din tranzactia initiala
de vanzare cu privire la amanarea decontarii acesteia.
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Daca exista tranzactii a caror decontare este conditionata de decontarea trani@déiei in

de vanzare, Depozitarul Central va notifica Participantii la sistemul de compensare
decontare si registru care au obligatia decontarii tranzactiilor respective, cu privire la
amanarea decontarii acestora.

(5) Amanarea decontarii tranzactiilor memtae la alin (2) si (3) atrage suspendarea accesului
la sistemul de compenseadecontare si registru pentru efectuarea altor operatiuni decat cele
necesare finalizarii decontarilor in curs, pentrartigipantul care nu a disponibilizat
instrumentele finanare la data decontarii. Depozitarul Central va solicita entitatii care
administreaza sistemul de tranzactionare in care acesta detine calitatea de participant, in
conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Centraniatea
regectivg sa ii suspende accesul la sistemul respectiv, pana in ziua lucratoare imediat
urmatoare celei in care a fost efectuata tranzactiarbmypusa sau, dupa caz, celei in care au
fost asigurate instrumente financiare suficiente pentru acoperiregatololi de livrare,
inclusiv pentru tranzactiile a caror decontare a fost amanata.

Art. 107 (1) In vederea finalizarii decontarii tranzactiilor a caror decontare a fost amanata,
Participantul la sistemul de compensdezontare si registru poate apelaofaeratiunile
prevazute la art. 106, alin. (1) pct. a) si b) pana cel tarziu la inceputul sedintei de
tranzactionare din ziua urmatoare. In caz contrar Depozitarul Central va selititatji

care administreazsistemul de tranzactionare apelarea lacedora de cumparare impusa
(buy-in) prevazuta in Sectiuneai6i B di yn803, in conformitate cu prevederile contractului
incheiat intre Depozitarul Central si aceasta.

(2) In cazul in care in prima zi de aplicare a procedurii de cumparare impusa (louyse)

poate realiza cumpararea intregii cantitati de instrumente financiare cuprinsa in tranzactia
initiala de vanzare, se va relua procedura descrisa la alin (1) si in urmatoarea zi, cu
respectarea prevederilor alin. (1).

Art. 108 In cazul in care-s dbtinut intrega cantitate de instrumente financiare cuprinsa in
tranzactia initiala de vanzare, Depozitarul Central va notifica:

a) Participantul la sistemul de compensdezontare si registru care are obligatia
decontarii tranzactiei pentru cumparatorul dranzactia initiala de vanzare cu
privire la data decontarii acesteia,;

b) participantii la sistemul de compensalecontare si registru ale caror tranzactii sunt
conditionate de decontarea tranzactiei initiale de vanzare asupra datei efective de
decontare &ranzactiilor respective.

Art. 109 (1) In cazul in care nu se poate incheia cumpararea cantitatii de instrumente
financiare cuprinsa in tranzactia initiala de vanzare sau Participantul la sistemul de
compensarglecontare si registru in cauza nu a obtimstrumentele financiare necesare
finalizarii decontarii in termenele precizate la art. 107, Depozitarul Central va solicita, in
urmatoarea zi lucratoare, entitatii care administreaza sistemul de tranzactionare in care a
fost incheiata tranzactia initialde vanzare, in conformitate cu contractul incheiat intre
Depozitarul Central si entitatea respectiva, desfiintarea retroactiva a tranzactiei, prin
aplicarea rezolutiunii de plin drept.
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(2) In cazul in care exista tranzactii aflate in curs de decontames au ca obiect
instrumentele financiare cumparate prin intermediul tranzactiei initiale de vanzare si care
sunt conditionate de decontarea acesteia din urma, Depozitarul Central va solicita in
termenul precizat la alin. (1) entitatii care administreagi@msul de tranzactionare in care

au fost incheiate tranzactiile, in conformitate cu contractul incheiat intre Depozitarul
Central si entitatea respectiva, desfiintarea retroactiva, prin aplicarea rezolutiunii de plin
drept, a tranzactiilor in cauza.

(3) Depozitarul Central va notifica Participantii la sistemul de compestkarentare si
registru implicati in procesul de decontare a tranzactiilor mentionate in alin. (2) cu privire
la desfiintarea retroactiva a tranzactiilor prin aplicarea rezolutiuniiidel @ pt.

(4) In cazul in care are loc desfiintarea retroactiva a unor tranzactii, Depozitarul Central va
solicita sistemului de tranzactionare in care a fost incheiata tranzactia initiala de vanzare, sa
mentina suspendarea de la tranzactionare a partigipacare a efectuat vanzarea initiala
pentru un interval cuprins intre 5 si 30 zile lucratoare, in conformitate cu prevederile
contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care administreaza sistemul de
tranzactionare respectifceastasuspendare se adauga eventualelor suspendari efectuate de
catre sistemul de tranzactionare, conform regulilor acestuia.

Art. 110 Decontarea tranzactiilor rezultate ca urmare a aplicarii masurilor de management
al riscului respectiv tranzactiile de cumpa/aanzare speciala (bury/sell out speciale), a

celor rezultate prin aplicarea procedurii de vanzare/cumparare impusan/delly out)

precum si a celor a caror decontare este amanata sau conditionata de decontarea unor
tranzactii amanate la decontase, va efectua pe baza neta sau bruta conform comunicarii
Depozitarului Central.

Art. 111 (1) In situatia in care, la data decontarii a fost necesara refacerea Raportelor de
decontare bancara ca urmare a corectarii unor tranzactii, a efectuarii unoctitraleza
cumparare/vanzare speciala (bojsellout speciale), a apelarii la procedura de
cumparare/vanzare impusa (buajsellout) sau a amanarii decontarii unor tranzactii,
Depozitarul Central va transmite Rapoartele de decontare bancara participantpensatori

prin mijlocul de comunicare notificat de Depozitarul Central.

(2) Participantii compensatori au obligatia de a transmite Depozitarului Central eventualele
obiectii cu privire la Raportele de decontare bancara, in termen de 15 minute deirkzapri
acestora.

(3) Participantii compensatori vor debita conturile Participantilor la sistemul de compensare
decontare si registru, a caror pozitie debitoare refacuta este mai mare decat cea initiala, cu
suma corespunzatoare si vor confirma Depozita@gntral, in termen de 30 minute de la
primirea rapoartelor de decontare bancara, acceptul de participare la decontare conform
sumelor inscrise in respectivele rapoarte (Anexa 11.3). Participarea la decontare a
participantilor compensatori presupune acaggatamplicita a constituirii de garantii conform

art. 10 alin. (3) si (4) in conformitate cu noile sume inscrise in rapoartele de decontare bancara.
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CAPITOLUL 6 IMPRUMUTUL DIRECT DE INSTRUMENTE FINANCIARE

Art. 112 Imprumutul direct de instrumente &nciare este un serviciu oferit de Depozitarul
Central, cu scopul de a asigurichiditatea decontarii tranzactiilor neconditionate de
prevalidarea instrumentelor financiare

Art. 113 Depozitarul Central efectueaza operatiunile de imprumut direct sitiopdeade
restituire a imprumutului direct, fara a indeplini rol de intermediar, pe baza instructiunilor de
decontare transmise de participanti, in conformitate cu prevederile prezentului Cod.

Art. 114 Instructiunile transmise Depozitarului Central imgl decontarii operatiunilor de
imprumut direct si de restituire a imprumutului direct se considera a fi conforme cu
prevederile contractului incheiat intre partile implicate, fiind exclusiv raspunderea partilor in
ceea ce priveste corelarea prevederdontractuale referitoare la imprumutul direct cu
instructiunile transmise Depozitarului Central.

Art. 115 Numarul de instrumente financiare care pot face obiectul imprumutului direct trebuie
sa fie cel mult egal cu numarul instrumentelor financiare nexegantru finalizarea
decontarii.

Art. 116 In conformitate cu prevederile Regulamentului CNVM nr. 32/2006, detinatorul de
instrumente financiare, denumit in continuare Creditor, acorda cu imprumut unei persoane,
denumita in continuare Debitor, instrumefit@nciare in baza unui contract de imprumut.

Art. 117 Instructiunile privind imprumutul direct de instrumente financiare vor fi transmise
Depozitarului Central pana cel tarziu la data decontarii astfel incat sa se asigure finalizarea
decontarii in coformitate cu orarul de decontare

Art. 118 (1) Instructiunile de inregistrare sau restituire a imprumutului de instrumente
financiare sunt transmise Depozitarului Central, prin intermediul mijlocului de comunicare
notificat de Depozitarul Central.
(2) Fiecare instructiune de inregistrare sau restituire a imprumutului de instrumente financiare
transmisa de un Participant Depozitarului Central trebuie sa indeplineasca urmatoarele
conditii:

() sa contina cel putin urmatoarele informatii:

- numar de referintanstructiune;

- tipul instructiunii;

- data executarii instructiunii;

- identificarea instrumentelor financiare;

- cantitatea de instrumente financiare;

- identificarea ambelor parti implicate in tranzactie, respectiv a debitorului si a

creditorului;
- alte informatiirelevante (cont instrumente financiare).
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(i) numarul de referinta alocat instructiunii sa fie unic pentru ziua respectiva.
(3) Depozitarul Central nu va lua in considerare instructiunile primite care nu indeplinesc
conditiile stabilite prin prezentul Cod
(4) In situatia in care mijlocul de comunicare notificat de Depozitarul Central este prin fax,
instructiunile vor respecta formatul prevazut in Anexa 11.13.

Art. 119 (1) Depozitarul Central va inregistra in sistem in data decontarii instructiunile
validate alocand operatiunii de imprumut un numar de referinta unic.

(2) Momentul in care instructiunile sunt considerate intrate in sistemul Depozitarului Central
este momentul in care acesta inregistreaza operatiunea de imprumut direct, moment de la care
acestea devin irevocabile.

Art. 120 Operatiunea de imprumut direct se efectueaza fnntransfer fara plata din contul
global in care sunt evidentiate detinerile Creditorului, deschis la un Participant, in contul
global in care sunt evidentiate detinefebitorului, deschis la alt Participant sau pruntr
transfer fara plata din contul Creditorului in contul Debitorului. Debitorul ia asupra sa toate
drepturile si obligatiile asociate instrumentelor financiare imprumutate, inclusiv drepturile si
obligatile in relatia cu emitentul acestora, conform reglementarilor legale aplicabile.

Art. 121 Dupa efectuarea operatiunii de imprumut direct operatiunea de restituire a
imprumutului direct va fi inregistrata in sistemul Depozitarului Central.

Art. 122 (1) Operatiunile de restituire a imprumutului direct vor fi generate in mod diferit in
functie de data scadentei imprumutului. Astfel, daca data scadentei imprumutului este
precizata in instructiunile de imprumut direct transmise de participanti, se va genera
operatiune de restituire a imprumutului direct la data specificata. Daca data scadentei
imprumutului nu este precizata in instructiunile de imprumut direct transmise de participanti,
se va genera o operatiune de restituire a imprumutului direct dupamar nmaxim de zile
lucratoare care va fi comunicat de catre Depozitarul Central.

(2) Data scadentei va fi in mod obligatoriu o zi lucratoare.

Art. 123 Numarul maxim de zile lucratoare precizat la art. 122 este stabilit prin decizia
Consiliului de Adminigratie al Depozitarului Central, pentru fiecare tip de instrument
financiar care face obiectul operatiunilor de imprumut.

Art. 124 Operatiunea de restituire a instrumentelor financiare imprumutate se efectueaza
printr-un transfer fara plata din contglobal in care sunt evidentiate detinerile Debitorului,
deschis la un Participant, in contul global in care sunt evidentiate detinerile Creditorului,
deschis la alt Participant sau din contul Debitorului in contul CreditoiDlupa restituire,
Creditorul iaasupra sa toate drepturile si obligatiile asociate instrumentelor restituite, inclusiv
drepturile si obligatile in relatia cu emitentul instrumentelor financiare, conform
reglementarilor legale aplicabile.
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Art. 125 Daca la momentul operatiunii de restitua imprumutului direct nu sunt suficiente
instrumente financiare in contglobal in care sunt evidentiate detinerile Debitorului sau n
contul Debitorului, dupa caz, operatiunea de restituire a imprumutului direct va fi mentinuta
intr-o coada de astepe.

Art. 126 Operatiunile de restituire care nu pot fi efectuate, in conditiile descrise la art.124, vor
tranzita coada de asteptare cel mult pana la sfarsitul urmatoarei zile lucratoare, urmand ca
dupa aceasta perioada sa fie excluse automat din difdepuzitarului Central.

Art. 127 Operatiunilor de restituire a imprumutului direct amanate precum si a celor excluse
din sistemul Depozitarului Central li se vor aplica comisioanele de penalizare prevazute in
Lista tarifelor si comisioanelor practicate Depozitarul Central.

Art. 128 Depozitarul Central va raporta zilnic CNVM toate operatiunile de restituire a
imprumutului direct excluse din sistemul Depozitarului Central.

Art. 129 Inregistrarea, eliberarea si executarea garantilor aferente uneitiopede
imprumut de instrumente financiare, precum si corelarea acestora cu operatiunile de imprumut
sau de restituire a imprumuturilor directe cade exclusiv in sarcina partilor contractului de
imprumut. Orice eventuala plata compensatorie intre pawitgractului de imprumut, ce

poate decurge din aceste cauze, se va realiza in afara sistemului Depozitarului Central.

Art. 130 In cazul in care data efectuarii operatiunii de restituire a imprumutului direct este
declarata zi nelucratoare, operatiunea eetiga se va efectua in ziua lucratoare imediat
urmatoare. Orice eventuala plata compensatorie intre partile contractului de imprumut, ce
poate decurge din aceasta cauza, se va realiza in afara sistemului Depozitarului Central.

Art. 131 Daca in intervalutle timp dintre efectuarea operatiunii de imprumut direct si a celei
de restituire a imprumutului direct, a fost stabilita o data de referinta/inregistrare pentru
actionarii asupra carora se vor rasfrange efectele unor evenimente corporative ale gmitentul
instrumentelor financiare imprumutate, orice eventuala compensare intre parti urmeaza a fi
convenita si efectuata in afara sistemului Depozitarului Central.

Art. 132 In cazul in care emisiunea de instrumente financiare este retrasa din sistemul
Depoziaarului Central inainte de data de efectuare a operatiunii de restituire a imprumutului

direct, operatiunea de restituire va fi anulata de Depozitarul Central. Orice eventuala plata
compensatorie intre partile contractului de imprumut, ce poate decurgeedista cauza, se

va realiza in afara sistemului Depozitarului Central.

Art. 133 Orice alte eventuale compensari intre parti aferente contractului de imprumut direct
de instrumente financiare se vor efectua in afara sistemului Depozitarului Central, in
conformitate cu termenii contractului incheiat de acestea si cu prevederile legale aplicabile.

CAPITOLUL 7 DECONTAREA PE BAZA BRUTA
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Sectiunea 1 Prevederi generale

Art. 134 (1) Decontarea pe baza bruta a tranzactiilor inregistrate in sistemul Depozitarulu
Central se efectueaza in urmatoarele cazuri:

a) in cazul in care participantii la sistemul de tranzactionare au agreat respectiva modalitate
de decontare pentru tranzactiile negociate incheiate in sistemul de tranzactionare; Consiliul
de Administratie aDepozitarului Central va stabili tipul de instrumente financiare care vor
putea fi decontate pe baza bruta.

b) in cazul tranzactiilor efectuate in afara sistemelor de tranzactionare prevazute la Titlul lll
-iDecontarea tranzaicsiemeroefeetunarerzaaot ad @
c) in cazul tranzactiilor rezultate ca urmare a aplicarii masurilor de management al riscului,
respectiv tranzactiile de cumparare/vanzare specialaifesll out speciale), cele rezultate

prin aplicarea procedurii de vameikumparare impusa (bary/sell out) precum si cele a
caror decontare este amanata, conform comunicarii Depozitarului Central.

d) in cazul in care obligatiile de plata aferente unor tranzactii sunt excluse din decontarea
pe baza neta (NSI) si inlocuites enstructiuni de plata pentru decontarea pe baza bruta

(GSI) in conformitate cu prevederile Capitolului 2, SectiuneaiRe g ul i de apl
schemei de garantareo si Capitolul ui 4, S
garantareo i n prezentul Ti

e)in cazul operatiunilor de executare a garantiilor asupra instrumentelor financiare cu venit
fix inregistrate in sistemul Depozitarului Central si constituite in favoarea BNR de catre
Participantii la sistemul de compensdaexontare si registru.

f) in cazul tranzactiilor efectuate ifn sistem alternativ de tranzactionare, in conformitate cu
prevederile contractului incheiat intre entitatea care administreaza respectivul sistem alternativ
de tranzactionare si Depozitarul Central.

(2) Depozitarul Central va comunica tuturor participantilor sai orarul operatiunilor de
decontare pe baza bruta.

Art. 135 (1) In cazul utilizarii mecanismului cu prevalidare iastrumentelor financiare
sistemul Depozitarului Central verifida momentul introducerii olinului de vanzare in
sistemul de tranzactionare sau la momentul inregistarii tranzactiei in sistemul Depozitarului
Central, in conformitate cu prevederile contractului incheiat intre entitatea care administreaza
respectivul sistem de tranzactionare sip@atarul Central, disponibilitatea instrumentelor
financiare in contul vanzatorului si procedeaza la blocarea in cont a respectivelor instrumente
financiare in scopul evitarii revanzarii acestora.

(2) In cazulutilizarii mecanismului fara prevalidare astrumentelor financiaré&)epozitarul
Central verifica in data decontarii, in conformitate cu orarul operatiunilor de decontare,
disponibilitatatea instrumentelor financiare in contul vanzatorului si procedeaza la blocarea
transferului din cont a cantitatle instrumente financiare necesare efectuarii decontarii.

Art. 136 (1) Participantul la sistemul de compensdeeontare si registru vanzator, sau, dupa
caz, agentul custode care deconteaza tranzactia de vanzare are obligatia si raspunderea
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