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II

(Acte fard caracter legislativ)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2018/1229 AL COMISIEI
din 25 mai 2018

de completare a Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in
ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la disciplina in materie de
decontare

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avind 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind
imbunititirea decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si
de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 ('), in special articolul 6
alineatul (5) si articolul 7 alineatul (15),

intrucat:

(1)  Dispozitiile din prezentul regulament sunt strns legate, deoarece se referd la masuri menite si prevind i si
solutioneze cazurile de neexecutare a decontdrii §i sd incurajeze disciplina in materie de decontare, prin monito-
rizarea cazurilor de neexecutare a decontdrii, prin colectarea si distribuirea sanctiunilor in fonduri banesti pentru
cazurile de neexecutare a decontdrii si prin precizarea detaliilor operationale ale procedurii de cumpdarare impusa.
Pentru a asigura coerenta dintre aceste dispozitii si pentru a facilita o imagine cuprinzitoare si un acces grupat la
acestea pentru persoanele care fac obiectul obligatiilor, este oportun ca dispozitiile in cauzi si fie incluse intr-un
singur regulament.

(2)  Avand in vedere natura globali a pietelor financiare, ar trebui si se tind seama in mod corespunzitor de
Principiile pentru infrastructurile pietelor financiare, emise in aprilie 2012 de Comitetul pentru sisteme de plati si
decontdri si de Organizatia Internationald a Comisiilor de Valori Mobiliare (,Principiile CPSS-I0SCO”), care
servesc drept cadru de referintd la nivel mondial pentru cerintele de reglementare aplicabile depozitarilor centrali
de titluri de valoare (,CSD”). Ar trebui si fie luate in considerare, de asemenea, Recomanddrile pentru sistemele
de decontare a titlurilor de valoare emise de Comitetul pentru sisteme de plati si decontdri si de Organizatia
Internationald a Comisiilor de Valori Mobiliare, care se referd la confirmarea tranzactiilor, ciclurile de decontare si
darea cu imprumut de titluri de valoare.

(3)  Pentru a asigura aplicarea consecventd a Regulamentului (UE) nr. 909/2014 si pentru a specifica termenii tehnici
necesari pentru punerea in aplicare a prezentului regulament, ar trebui definiti o serie de termeni.

(4)  Firmele de investitii ar trebui si se asigure ci dispun in timp util de toate informatiile necesare cu privire la
decontare, pentru a permite decontarea eficientd si eficace a tranzactiilor. In mod concret, firmele de investitii
care nu dispun de informatiile necesare cu privire la decontare ar trebui si comunice cu clientii lor pentru
a obtine informatiile relevante pentru o decontare eficientd, inclusiv datele standardizate necesare pentru procesul
de decontare.

(5)  Procesarea complet automatizati (straight-through processing - STP) ar trebui si fie incurajatd, deoarece utilizarea
acesteia la nivelul intregii pieti este esentiald atdt pentru mentinerea unor rate de decontare ridicate pe masurd ce
volumele cresc, cit si pentru asigurarea decontirii la timp a tranzactiilor transfrontaliere. In plus, atat participantii
la piatd directi, cat si cei indirecti ar trebui sd dispund de gradul de automatizare internd necesar pentru a profita
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pe deplin de solutiile de procesare complet automatizati disponibile. In acest scop, firmele de investitii ar trebui
sd le ofere clientilor lor profesionali posibilitatea de a trimite confirmdrile si detaliile privind alocarea in format
electronic, in special prin utilizarea unor proceduri si standarde internationale de comunicare deschisi pentru
transmiterea de mesaje si pentru datele de referintd. Mai mult, CSD-urile ar trebui sd faciliteze procesarea complet
automatizatd i ar trebui sd utilizeze procese proiectate si functioneze implicit in mod automatizat la procesarea
instructiunilor de decontare.

(6)  CSD-urile ar trebui sd ofere posibilitdti de punere in corespondentd pe toatd durata zilei, pentru a incuraja
decontarea rapidd la data preconizatd a decontdrii.

(7)  CSD-urile ar trebui sd le impund participantilor la sistemele lor de decontare a titlurilor de valoare sd foloseascd
o listd de cAmpuri obligatorii pentru punerea in corespondentd a instructiunilor de decontare, in scopul facilitarii
decontirii, si sd asigure consecventa intre sistemele de decontare a titlurilor de valoare.

(8)  CSD-urile ar trebui si dispund de functionalitdti ale sistemului, de politici si de proceduri solide si eficiente care
sd le permitd sd faciliteze si sd stimuleze decontarea la data preconizatd a decontdrii.

(9)  CSD-urile ar trebui si le ofere participantilor acces in timp real la informatiile referitoare la stadiul in care se afld
instructiunile de decontare ale acestora in cadrul sistemelor de decontare a titlurilor de valoare pe care le
gestioneazd si sd stimuleze realizarea decontdrii in timp util de cdtre participanti.

(10) CSD-urile ar trebui si le ofere participantilor la sistemele lor de decontare a titlurilor de valoare fie decontarea pe
bazd brutd in timp real, fie mai multe posibilititi de decontare zilnice in fiecare zi lucritoare, in vederea finalizarii
decontdrii finale inainte de sfarsitul zilei (intraday).

(11) Obligatia impusd CSD-urilor de a dispune de anumite functionalitdti ale sistemului ar trebui si depindd de
eficienta cu care CSD-urile realizeazi decontarea. Prin urmare, ar trebui ca anumite functionalitdti ale sistemului
sd nu fie obligatorii daci valoarea si rata cazurilor de neexecutare a decontirii in sistemul de decontare a titlurilor
de valoare gestionat de un CSD nu depisesc anumite praguri predefinite.

(12) in scopul de a facilita monitorizarea cazurilor de neexecutare a decontirii, CSD-urile ar trebui si utilizeze
o metodologie armonizati pentru raportarea acestora citre autoritdtile competente si autorititile relevante.
Metodologia respectivd ar trebui sd includd si o listd comund a elementelor care trebuie raportate, precum si
frecventa rapoartelor care trebuie transmise. Instructiunile de decontare introduse in sistemele de decontare
a titlurilor de valoare gestionate de CSD-uri ar trebui si fie monitorizate in fiecare zi, pand in momentul in care
sunt executate sau anulate.

(13) CSD-urile ar trebui si stabileascd modalitdti de colaborare cu participantii care au cele mai mari rate de
neexecutare a decontdrii, precum si, dacd este posibil, cu contrapartile centrale (CPC-urile) si locurile de tranzac-
tionare relevante, pentru a identifica principalele motive ale cazurilor de neexecutare a decontdrii.

(14) CSD-urile ar trebui si transmitd rapoarte lunare privind cazurile de neexecutare a decontdrii autorititilor lor
competente si autoritdtilor relevante. De asemenea, autorititile competente ar trebui si aibd dreptul de a solicita
informatii suplimentare despre cazurile de neexecutare a decontdrii sau de a impune o frecventd mai mare
a raportarii, dupd caz, astfel incét sd isi poatd indeplini sarcinile. Autorititile competente solicitante ar trebui sd
transmitd, fird intdrzieri nejustificate, aceste informatii sau rapoarte suplimentare si autoritdtilor relevante.

(15) Pentru a promova transparenta si pentru a facilita comparatiile intre cazurile de neexecutare a decontdrii din
intreaga Uniune, CSD-urile ar trebui sd utilizeze un model unic pentru publicarea informatiilor privind cazurile
de neexecutare a decontdrii.

(16) Pentru a se asigura aplicarea consecventd a cerintelor privind disciplina in materie de decontare pentru CSD-urij,
ar trebui stabilite dispozitii detaliate in ceea ce priveste identificarea tuturor tranzactiilor rimase nedecontate
dupd data preconizatd a decontrii, punerea in aplicare, atunci cind este cazul, a procedurii de cumpdrare impusa
si punerea in aplicare a mecanismelor de sanctionare instituite de CSD-uri, precizandu-se inclusiv momentul
efectudrii calculelor, precum si colectarea si distribuirea sanctiunilor in fonduri banesti.

(17) Normele privind procedurile pentru colectarea si distribuirea sanctiunilor in fonduri banesti pentru cazurile de
neexecutare a decontdrii ar trebui si fie aplicate astfel inct si se asigure coerenta cu Regulamentul delegat (UE)
2017/389 al Comisiei (*).

(") Regulamentul delegat (UE) 2017/389 al Comisiei din 11 noiembrie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste parametrii pentru calcularea sanctiunilor in fonduri banesti pentru
decontirile neexecutate si operatiunile CSD-urilor in statele membre gazdd (JOL 65, 10.3.2017, p. 1).
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(18) Pentru a se asigura cd sanctiunile in fonduri banesti pentru cazurile de neexecutare a decontdrii sunt aplicate in
mod consecvent, CSD-urile ar trebui s3 impute, sd colecteze si si distribuie sanctiunile in fonduri binesti In mod
regulat si cel putin o datd pe lund. In plus, pentru a se asigura ci profilul lor de risc nu este afectat de
functionarea mecanismului de sanctionare, inclusiv in cazul in care sanctiunile nu sunt plitite conform cerintelor
de participantii care cauzeazd neexecutarea decontdrii, CSD-urile ar trebui si fie responsabile numai pentru
aplicarea, colectarea si distribuirea acestor sanctiuni in fonduri banesti. intrucat participantii pot actiona si in
calitate de agenti pentru clientii lor, CSD-urile ar trebui sd le ofere participantilor suficiente detalii privind
calcularea unei sanctiuni in fonduri binesti incit si le permitd acestora si recupereze valoarea sanctiunii
respective de la clientii lor.

(19) Este important de mentionat cd sanctiunile in fonduri banesti aplicate in caz de neexecutare a decontdrii nu
trebuie sd constituie o sursd de venit pentru CSD-uri. Prin urmare, o sanctiune in fonduri banesti ar trebui sd fie
virsatd intr-un cont separat al CSD-ului respectiv, care ar trebui si fie utilizat exclusiv pentru colectarea si
distribuirea sanctiunilor in cauzd. Sanctiunile colectate nu ar trebui si fie utilizate pentru a finanta instituirea,
intretinerea sau operarea mecanismului de sanctionare.

(20)  Uneori, este posibil ca o tranzactie s facd parte dintr-un lant de tranzactii, caz in care o instructiune de
decontare poate depinde de o alta, iar executarea unei instructiuni poate permite executarea mai multor
instructiuni incluse in lantul respectiv. Astfel, neexecutarea unei instructiuni de decontare poate avea efecte de
domino, ducind la neexecutarea instructiunilor de decontare ulterioare.

(21)  Prin urmare, pentru a limita numdrul de transferuri de fonduri binesti CSD-urile ar trebui si scadd din
cuantumul pe care il datoreazd participantilor cuantumul pe care trebuie si il pliteascd acestia si ar trebui si se
asigure ci intregul cuantum al sanctiunilor in fonduri banesti este distribuit in mod corespunzitor, in cadrul
lantului de decontare, citre participantii care au avut de suferit de pe urma neexecutdrii decontdrii. CSD-urile ar
trebui s le ofere participantilor suficiente informatii cu privire la calcularea cuantumurilor care trebuie si fie
primite pentru a le permite participantilor respectivi, dupd caz, si transfere cuantumurile datorate clientilor lor.

(22) Mecanismul de sanctionare ar trebui si se aplice tuturor tranzactiilor neexecutate, inclusiv celor care au fost
compensate. Cu toate acestea, in cazul in care participantul care cauzeazd neexecutarea este un CPC, sanctiunea
nu ar trebui s fie datoratd de respectivul CPC, ci de membrul compensator relevant care a provocat neexecutarea
decontrii. in acest scop, CSD-urile ar trebui si pund la dispozitia CPC-urilor toate informatiile necesare privind
cazul de neexecutare a decontdrii si calcularea sanctiunii, astfel incat si le permitd CPC-urilor si impute
o sanctiune membrului compensator relevant si si distribuie cuantumurile colectate membrului compensator care
a avut de suferit de pe urma urmitorului caz de neexecutare a decontdrii cu privire la aceleasi instrumente
financiare.

(23)  CSD-urile care utilizeazd o infrastructurd de decontare comund ar trebui si colaboreze strans pentru a asigura
punerea in aplicare adecvatd a mecanismului de sanctionare.

(24)  Pentru a sustine o piatd integratd a decontdrii titlurilor de valoare, procedura de cumpdrare impusa ar trebui si
fie armonizatd. Deoarece este foarte important si se stimuleze luarea de masuri in timp util pentru a solutiona
cazurile de neexecutare a decontdrii, ar trebui ca toate partile implicate relevante si fie informate in mod
corespunzdtor in cursul procedurii de cumpdrare impusa.

(25)  Este posibil ca o instructiune de decontare sd nu fie executatd pentru toate instrumentele financiare incluse in
instructiunea respectiva, chiar dacd unele dintre acestea sunt disponibile pentru livrare in contul participantului
care cauzeazd neexecutarea decontdrii. Scopul procedurii de cumpirare impusi este de a iImbunitdti eficienta
decontdrii. Pentru a reduce la minimum numdrul de cumpdrdri impuse, ar trebui ca orice proces de cumpdarare
impusd s3 fie supus in mod obligatoriu decontdrii partiale a instructiunii de decontare relevante.

(26) Decontarea partiald obligatorie in ultima zi lucritoare din perioada de prelungire mentionatd la articolul 7
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 asigurd echilibrul just intre drepturile cumpiritorului de
a primi instrumentele financiare cumpdrate si nevoia de a minimiza numarul de instrumente financiare care fac
obiectul cumpdririi impuse. Prin urmare, ar trebui ca fiecare instrument financiar supus cumpardrii impuse si fie
livrat cumpdritorului, chiar dacd numdrul de instrumente financiare supuse cumpdrdrii impuse nu permite
executarea integrald a instructiunii de decontare relevante.

(27) Decontarea partiald obligatorie nu ar trebui sd se aplice instructiunilor de decontare care au fost suspendate de
citre un participant, deoarece este posibil ca instrumentele financiare relevante din contul respectiv si nu ii
apartind clientului pentru care a fost introdusa instructiunea de decontare in sistemul de decontare a titlurilor de
valoare.

(28) Pentru a se asigura respectarea obligatiilor prevdzute in Regulamentul (UE) nr. 909/2014, ar trebui ca toate
partile incluse in lantul de decontare si incheie cu contrapirtile lor relevante acorduri contractuale care si
contind obligatiile privind procedura de cumpdrare impusi si care sd fie executorii in toate jurisdictiile relevante.
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(29) Pentru a imbunititi eficienta decontdrii, ar trebui ca, intotdeauna, si se verifice in primul rand dacd un proces de
cumpdrare impusd este posibil In ceea ce priveste tranzactiile relevante si partile la acestea.

(30) Toate entitdtile implicate in procedura de cumpdrare impusd trebuie si fie informate, in anumite momente-cheie,
cu privire la stadiul procedurii de cumpdrare impusi. Informatiile respective ar trebui si fie transmise prin
intermediul unei notificari, astfel incat partile implicate sd aibd cunostintd de stadiul masurilor luate pentru
a deconta tranzactia si sd poatd lua masuri noi, dupd caz.

(31) In cazul tranzactiilor care nu sunt compensate de un CPC, pentru a institui un proces de cumpirare impusid
eficient, pentru a evita ca alte parti din cadrul lantului de decontare sau alti participanti si devind responsabili
pentru obligatiile contractate de membrii locului de tranzactionare sau de pdrtile la tranzactie si pentru a nu
agrava profilul de risc al CSD-urilor sau al locurilor de tranzactionare, ar trebui ca partile care au incheiat initial
tranzactia relevantd si fie responsabile pentru executarea cumpdrarii impuse.

(32) in ceea ce priveste decontarea unei tranzactii cu titluri de valoare, participantii actioneazd pe cont propriu sau
introduc, la cererea clientilor lor, instructiuni de decontare in sistemul de decontare a titlurilor de valoare
gestionat de un CSD. Clientii respectivi pot fi un CPC si membrii compensatori ai acestuia, membrii locului de
tranzactionare sau, in cazul in care tranzactia nu este executatd in cadrul unui loc de tranzactionare, partile la
tranzactie. Prin urmare, cumpdirarea impusd ar trebui si aibd loc la nivelul la care au fost create obligatiile
contractuale de a cumpira si de a vinde titluri de valoare.

(33) Avand in vedere faptul cd agentul de cumpdrare impusd ar trebui sd actioneze la cererea unei parti care nu
suportd costurile legate de interventia acestuia, ar trebui ca agentul de cumpdrare impusd si actioneze in
conformitate cu cerintele de executare optimi si si protejeze interesele membrului compensator, ale membrului
locului de tranzactionare sau ale partii la tranzactie care cauzeazi neexecutarea.

(34) Pentru a limita numirul de cumpdriri impuse si pentru a mentine lichiditatea pietei pentru instrumentele
financiare relevante, ar trebui ca membrului compensator, membrului locului de tranzactionare sau partii la
tranzactie care cauzeazd neexecutarea, dupd caz, si i se permitd s livreze instrumente financiare CPC-ului,
membrilor locului de tranzactionare destinatari sau pdrtilor la tranzactie destinatare, prin intermediul partici-
pantilor lor, pnd in momentul in care i se aduce la cunostintd cd a fost numit un agent de cumpdrare impusa
sau cd a fost lansatd o licitatie. Din acel moment, partile in cauzd nu ar trebui s3 mai aibd decat posibilitatea de
a participa la licitatia avind ca obiect instrumentele financiare respective sau de a livra aceste instrumente
agentului de cumpdrare impusd, sub rezerva obtinerii aprobdrii prealabile din partea acestuia, astfel incat si se
evite ca membrul compensator destinatar, locul de tranzactionare destinatar sau partea la tranzactie destinatard si
primeascd instrumentele financiare de doud ori. Partile implicate in procedura de cumpdrare impusi ar putea, de
asemenea, si limiteze numdrul de cumpdriri impuse prin coordonarea mdsurilor pe care le iau si prin informarea
CSD-ului cu privire la acestea, in cazul in care o tranzactie face parte dintr-un lant de tranzactii si poate avea ca
rezultat instructiuni de decontare diferite.

(35) Tranzactiile care nu sunt compensate de un CPC sunt, in general, negarantate si, prin urmare, fiecare membru al
locului de tranzactionare sau parte la tranzactie suportd riscul de contraparte. Transferarea acestui risc citre alte
entitdti, cum ar fi participantii lor, i-ar obliga pe acestia din urmi sa isi acopere expunerea la riscul de contraparte
cu garantii reale. Acest lucru ar putea duce la cresterea disproportionatd a costurilor de decontare a titlurilor de
valoare. Prin urmare, ar trebui ca membrul compensator, membrul locului de tranzactionare sau partea la
tranzactie care cauzeazd neexecutarea, dupd caz, sd fie, in primul rind, responsabil(d) pentru plata costurilor de
cumpdrare impusd, a diferentei de pret si a compensatiei in fonduri banesti. In cazul in care membrul locului de
tranzactionare sau partea la tranzactie care cauzeazd neexecutarea nu isi respectd obligatia de a pliti sumele
respective, ar trebui, totusi, ca participantul siu, in calitate de participant care cauzeazd neexecutarea, sd suporte
costurile de cumpdrare impusi si diferenta de pret, dar nu si compensatia in fonduri banesti.

(36) Ar trebui ca, in ultimd instantd, obligatiile de a livra instrumentele financiare dobandite in urma cumpdrarii
impuse sau de a plati eventualele diferente de pret corespunzitoare instrumentelor financiare supuse cumpdararii
impuse s3 fie indeplinite prin primirea instrumentelor financiare relevante sau a fondurilor banesti de citre CPC,
de citre membrii locului de tranzactionare destinatari sau de citre pdrtile la tranzactie destinatare, prin partici-
pantii lor.

(37) In cazul in care cumpdrarea impusi esueazd si in absenta unei comuniciri exprese din care si reiasd daci
perioada de cumpdrare impusd se prelungeste in termenul prevdzut, ar trebui si se efectueze plata compensatiei
in fonduri banesti, astfel incit sd se protejeze interesele partilor si sd se evite orice incertitudine care ar putea
rezulta din cumpdrarea impusd neexecutatd.

(38) Pentru a evita complexitatea si a proteja CPC-ul, membrul locului de tranzactionare destinatar sau partea la
tranzactie destinatard, ar trebui ca instrumentele financiare dobandite in urma cumpdaririi impuse si fie livrate
CPC-ului, membrului locului de tranzactionare destinatar sau pdrtii la tranzactie destinatare prin intermediul
participantului destinatar relevant, si nu prin intermediul participantului care cauzeazd neexecutarea. Din aceleasi
motive, ar trebui ca instructiunile de decontare initiale care au declansat procedura de cumpdarare impusd si fie
suspendate si, in cele din urm3, anulate.
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(39) Pentru a calcula si aplica in mod corespunzitor sanctiunile in cazurile de neexecutare a decontdrii dupd sfarsitul
perioadei de prelungire, ar trebui ca instructiunile de decontare relevante si fie anulate si inlocuite cu noi
instructiuni de decontare pentru fiecare zi lucritoare in care CPC-urile, membrii locului de tranzactionare sau
partile la tranzactie primesc, prin intermediul participantilor lor, instrumente financiare ca urmare a executarii
unei cumpdrdri impuse. Ar trebui si se aplice sanctiuni in fonduri bdnesti pentru fiecare noud instructiune de
decontare, incepand din ziua in care aceasta este introdusi in sistemul de decontare a titlurilor de valoare.

(40)  Pentru a se asigura o bund functionare a sistemelor de decontare a titlurilor de valoare gestionate de CSD-uri si
a se garanta calendarul procedurii de cumpdrare impusd si al platii sanctiunilor in fonduri banesti pentru cazurile
de neexecutare a decontdrii, ar trebui ca instructiunile de decontare neexecutate si fie anulate in momentul
livrdrii instrumentelor financiare sau, in cazul in care acestea nu sunt livrate, in momentul platii compensatiei in
fonduri banesti sau cel tirziu in a doua zi lucritoare care urmeazd dupd data notificirii cuantumului
compensatiei in fonduri banesti datorate.

(41) in cazul in care pretul instrumentelor financiare care a fost convenit in momentul incheierii tranzactiei este mai
mic decat pretul plitit la executarea cumpdrdrii impuse, ar trebui ca diferenta de pret sd fie plititd de membrul
compensator, de membrul locului de tranzactionare sau de partea la tranzactie care cauzeazd neexecutarea, dupa
caz, astfel incat si se asigure protectia intereselor partilor destinatare. In cazul in care pretul instrumentelor
financiare care a fost convenit la incheierea tranzactiei este mai mare decat pretul platit la executarea cumparirii
impuse, ar trebui s se considere cd participantul care cauzeazd neexecutarea si-a indeplinit obligatia mentionata
la articolul 7 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, avand in vedere faptul cd membrii compensatori
destinatari, membrii locului de tranzactionare destinatari sau partile la tranzactie destinatare plitesc efectiv pentru
instrumentele financiare dobandite in urma cumpdrarii impuse.

(42) O procedurd de decontare eficientd presupune ca perioada de prelungire, care este anterioard lansirii procedurii
de cumpdrare impusd, si fie adaptatd in functie de tipurile de active si de lichiditatea instrumentelor financiare. in
cazul in care piata actiunilor este suficient de lichidd incat s fie usor de accesat, ar trebui ca perioada de
prelungire anterioard lansarii procedurii de cumpdrare impusa sd nu fie extinsa, astfel incat partile relevante s fie
stimulate s3 deconteze in timp util tranzactiile neexecutate. Pe de altd parte, actiunile pentru care nu existd
o piatd lichida ar trebui si beneficieze de o perioadd de prelungire mai mare. De o perioadd de prelungire mai
mare ar trebui sd beneficieze si titlurile de creantd, avind in vedere dimensiunea lor transfrontalierd mai ampl3 si
importanta lor pentru functionarea armonioasa si ordonati a pietelor financiare.

(43) Este posibil ca misurile luate pentru solutionarea cazurilor de neexecutare a decontdrii legate de cumpirarea
impusi si de sanctiuni si necesite schimbdri semnificative ale sistemelor informatice, testdri de piatd si ajustdri ale
acordurilor juridice dintre partile vizate, inclusiv CSD-urile si alti participanti la piatd. Prin urmare, ar trebui sd se
prevadd o perioadd de timp suficientd pentru aplicarea mdsurilor in cauzd, astfel incat si se asigure faptul cd
partile implicate pot indeplini cerintele care le sunt impuse.

(44)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectul de standarde tehnice de reglementare prezentat de citre ESMA
Comisiei in conformitate cu procedura prevdzutd la articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului (').

(45) ESMA a organizat consultdri publice deschise cu privire la acest proiect de standarde tehnice de reglementare,
a analizat eventualele costuri si beneficii aferente i a solicitat avizul Grupului partilor interesate din domeniul
valorilor mobiliare si pietelor instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. In
procesul de elaborare a proiectului de standarde tehnice de reglementare, ESMA a lucrat in strnsd cooperare cu
membrii Sistemului European al Bancilor Centrale,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
CAPITOLUL 1

Consideratii generale
Articolul 1
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplici urmatoarele definitii:

(a) ,membru compensator’ inseamnd o intreprindere, astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 14 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si a Consiliului (;

(") Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei JO L 331, 15.12.2010, p. 84).

(*) Regulamentul (UE) nr. 6482012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii JO L 201, 27.7.2012, p. 1).
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(b) ,fond tranzactionat la bursd (ETF)” inseamnd un fond, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 46
din Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului (!);

(c) ,executarea ordinelor” inseamni ,executarea ordinelor in contul clientilor”, astfel cum este definitd la articolul 4
alineatul (1) punctul 5 din Directiva 2014/65/UE;

(d) ,client de retail” inseamnd un client de retail, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 11 din
Directiva 2014/65/UE;

(e) ,instructiune de decontare” inseamnd un ordin de transfer, astfel cum este definit la articolul 2 litera (i) din Directiva
98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului (3);

(f) .parte la tranzactie” inseamnd o parte care actioneazd in calitate de principal obligat intr-o tranzactie cu valori
mobiliare mentionatd la articolul 7 alineatul (10) primul paragraf litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(g ,membru al unui loc de tranzactionare” inseamnd un membru al unui loc de tranzactionare sau un participant la un
loc de tranzactionare.

CAPITOLUL 11
Madsuri de prevenire a cazurilor de neexecutare a decontdrii
Articolul 2
Masuri referitoare la clientii profesionali
(1)  Firmele de investitii le impun clientilor lor profesionali si le comunice in scris titlurile de valoare sau fondurile

binesti alocate tranzactiilor mentionate la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, identificAind
conturile care urmeazd si fie creditate sau debitate. Comunicirile scrise privind alocarea trebuie si precizeze
urmatoarele:

@)

tipul de tranzactie, care poate fi unul dintre urmdtoarele:
(i) cumpdrare sau vanzare de titluri de valoare;

(i) operatiuni de gestionare a garantiilor reale;

(ili) operatiuni de dare cu imprumut/luare cu imprumut de titluri de valoare;
(iv) tranzactii de rdscumpdrare;

(v) alte tranzactii, care pot fi identificate prin coduri ISO mai detaliate;

numdrul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) al instrumentului financiar sau, in cazul in care
codul ISIN nu este disponibil, un alt identificator al instrumentului financiar;

livrarea sau primirea de instrumente financiare sau de fonduri banesti;

valoarea nominald pentru titlurile de creantd, respectiv cantitatea pentru alte instrumente financiare;
data tranzactiei;

pretul de tranzactionare al instrumentului financiar;

moneda in care este exprimatd tranzactia;

data preconizatd a decontdrii tranzactiei;

cuantumul total al fondurilor banesti care urmeazi si fie livrate sau primite;

identificatorul entitdtii in cadrul cdreia sunt detinute titlurile de valoare;

identificatorul entitdtii in cadrul cireia sunt detinute fondurile banesti;

denumirile si numerele conturilor de titluri de valoare sau de fonduri banesti care urmeazi si fie creditate sau
debitate.

Comunicirile scrise privind alocarea trebuie sd includd si orice altd informatie cerutd de firma de investitii pentru
facilitarea decontdrii tranzactiei.

Firmele de investitii care au primit confirmarea executdrii unui ordin de tranzactionare transmis de un client profesional
se asigurd, prin intelegeri contractuale, cd respectivul client profesional confirmi in scris acceptarea clauzelor tranzactiei
in termenele stabilite la alineatul (2). Aceastd confirmare scrisd poate fi inclusi si in comunicarea scrisd privind alocarea.

()
)

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de

modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JOL 173, 12.6.2014, p. 349).
Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv al decontdrii in sistemele de
plati si de decontare a titlurilor de valoare JOL 166, 11.6.1998, p. 45).
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Firmele de investitii le oferd clientilor lor profesionali optiunea de a transmite comunicarea scrisi privind alocarea si
confirmarea scrisi in format electronic, prin procedurile si standardele internationale de comunicare deschise pentru
transmiterea de mesaje si pentru datele de referintd mentionate la articolul 35 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

(2)  Clientii profesionali se asigurd ci toate comunicdrile scrise privind alocarea si confirmdrile scrise mentionate la
alineatul (1) sunt primite de firma de investitii inainte de unul dintre urmatoarele termene-limita:

(a) incheierea activitdtii in ziua lucrdtoare in care a avut loc tranzactia, in cazul in care firma de investitii si clientul
profesional relevant se afld in zone cu acelasi fus orar;

(b) ora 12.00 CET din ziua lucrdtoare urmatoare datei la care a avut loc tranzactia, in cazul in care:

(i) existd o diferentd de peste doud ore intre ora locald din zona firmei de investitii si cea din zona clientului
profesional relevant; sau

(ii) ordinele au fost executate dupd ora locald 16.00 CET a unei zile lucrdtoare din zona firmei de investitii.

Firmele de investitii confirmd primirea comunicirii scrise privind alocarea si a confirmdrii scrise in termen de doud ore
de la primirea acestora. In cazul in care comunicarea scrisi privind alocarea si confirmarea scrisi sunt primite de
o firmd de investitii cu mai putin de o ord inainte de incheierea zilei lucritoare, firma de investitii confirma primirea
comunicdrii scrise privind alocarea si a confirmdrii scrise in termen de o ord de la inceputul urmitoarei zile lucritoare.

(3) In cazul in care firmele de investitii primesc informatiile necesare cu privire la decontare mentionate la
alineatul (1) inainte de termenele mentionate la alineatul (2), acestea pot conveni, in scris, cu clientii lor profesionali sd
nu se mai transmitd comunicdrile scrise privind alocarea si confirmdrile scrise relevante.

(4)  Alineatele (1), (2) si (3) nu li se aplicd clientilor profesionali care detin, la aceeasi firmi de investitii, titlurile de
valoare si fondurile binesti relevante pentru decontare.

Articolul 3
Misuri referitoare la clientii de retail

Firmele de investitii le impun clientilor lor de retail sd le trimitd toate informatiile relevante cu privire la decontare
pentru tranzactiile mentionate la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 pénd la ora 12.00 CET
din ziua lucrdtoare care urmeazd dupi data la care a avut loc tranzactia in fusul orar al firmei de investitii, cu exceptia
cazului in care clientul respectiv detine instrumentele financiare si fondurile binesti relevante la aceeasi firmi de
investitii.

Articolul 4
Facilitarea si procesarea decontarii
(1)  CSD-urile proceseazi toate instructiunile de decontare in mod automatizat.

(2)  CSD-urile care au intervenit manual in procesul automatizat de decontare in modul mentionat la alineatul (3)
litera (a) sau (b) informeaza autoritatea competentd cu privire la motivul interventiei respective in termen de 30 de zile
de la producerea acesteia, cu exceptia cazului in care acelasi motiv a fost deja notificat pentru interventii anterioare.

(3) O interventie manuald in procesul automatizat de decontare are loc in urmatoarele circumstante:

(a) in cazul in care fluxul unei instructiuni de decontare introduse in sistemul de decontare a titlurilor de valoare a fost
amdanat sau modificat sau in cazul in care instructiunea de decontare insisi a fost modificatd in afara procedurilor
automatizate;

(b) in cazul in care, la procesarea instructiunilor de decontare primite in motorul de decontare, are loc o interventie in
afara procedurilor automatizate, inclusiv pentru gestionarea incidentelor informatice.

(4)  Autoritdtile competente pot informa CSD-urile in orice moment cu privire la faptul cd un anumit motiv nu
justificd interventiile manuale in procesul automatizat de decontare. Ulterior, CSD-urile nu mai pot invoca motivul
respectiv pentru a interveni manual in procesul automatizat de decontare.
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Articolul 5
Punerea in corespondentd si completarea instructiunilor de decontare

(1)  CSD-urile pun la dispozitia participantilor o functionalitate care permite punerea in corespondentd complet
automatizatd, continud si in timp real a instructiunilor de decontare pe parcursul fiecdrei zile lucritoare.

(2)  CSD-urile le impun participantilor sd isi pund in corespondentd instructiunile de decontare prin intermediul
functionalititii mentionate la alineatul (1) inainte de executarea acestora, cu exceptia urmdtoarelor situatii:

(@) in cazul in care CSD-ul s-a asigurat cd instructiunile de decontare au fost deja puse in corespondentd de locurile de
tranzactionare, CPC-uri sau alte entitdti;

(b) in cazul in care CSD-ul insusi a pus in corespondentd instructiunile de decontare;

(c) in cazul instructiunilor de decontare fird platd (,FoP”), mentionate la articolul 13 alineatul (1) litera (g) punctul (i),
care constau in ordine privind transferuri de instrumente financiare intre diferite conturi deschise pe numele
aceluiasi participant sau gestionate de acelasi operator de cont.

Operatorii de cont mentionati la litera (c) includ si entitatile care au o relatie contractuald cu un CSD si care gestioneazd
conturi de titluri de valoare administrate de CSD prin inregistrarea de intrdri in conturile respective.

(3)  CSD-urile le impun participantilor sd utilizeze urmdtoarele cAmpuri de punere in corespondentd din instructiunile
lor de decontare pentru punerea in corespondentd a instructiunilor de decontare:

(a) tipul instructiunii de decontare, astfel cum se mentioneazi la articolul 13 alineatul (1) litera (g);

=

) data preconizatd a executdrii instructiunii de decontare;

¢) data tranzactiei;

=

moneda, mai putin in cazul instructiunilor de decontare FoP;

(¢)
~

cuantumul decontdrii, mai putin in cazul instructiunilor de decontare FoP;

o~~~ =

Na)

valoarea nominald pentru titlurile de creantd, respectiv cantitatea pentru alte instrumente financiare;
(g) livrarea sau primirea instrumentelor financiare sau a fondurilor banesti;

(h) codul ISIN al instrumentului financiar;

(i) identificatorul participantului care livreazd instrumentele financiare sau fondurile banesti;

() identificatorul participantului care primeste instrumentele financiare sau fondurile banesti;

(k) identificatorul CSD-ului contrapartii participantului, in cazul CSD-urilor care utilizeazd o infrastructurd de decontare
comund, inclusiv in circumstantele mentionate la articolul 30 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

() alte campuri de punere in corespondentd cerute de CSD pentru a facilita decontarea tranzactiilor.

(4)  In plus fatd de campurile mentionate la alineatul (3), CSD-urile le impun participantilor lor si utilizeze un camp
care indicd tipul de tranzactie in instructiunile lor de decontare pe baza urmatoarei taxonomii:

(a) cumpdrare sau vanzare de titluri de valoare;

(b) operatiuni de gestionare a garantiilor;

(c) operatiuni de dare cu imprumut/luare cu imprumut de titluri de valoare;
(d) tranzactii de rdscumpdrare;

(e) alte tranzactii (care pot fi identificate prin coduri ISO mai detaliate, conform cerintelor CSD-ului).

Articolul 6
Niveluri de tolerantd
In scopul punerii in corespondentd, CSD-urile stabilesc niveluri de tolerantd pentru cuantumurile de decontare.

Nivelul de tolerantd reprezintd diferenta maxima dintre cuantumurile de decontare pentru doud instructiuni de decontare
corespondente care ar permite totusi punerea in corespondenta.
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In cazul instructiunilor de decontare in EUR, nivelul de tolerantd pentru o instructiune de decontare este de 2 EUR
pentru cuantumurile de decontare de pand la 100 000 EUR si de 25 EUR pentru cuantumurile de decontare de peste
100 000 EUR. In cazul instructiunilor de decontare in alte monede, nivelul de tolerantd pentru o instructiune de
decontare este egal cu cuantumurile echivalente calculate pe baza cursului de schimb oficial al BCE, daci este disponibil.

Articolul 7
Facilitatea de anulare

CSD-urile instituie o facilitate bilaterald de anulare care le permite participantilor si se anuleze in mod bilateral instruc-
tiunile de decontare puse in corespondentd care fac parte din aceeasi tranzactie.

Articolul 8
Mecanismul de blocare si deblocare

CSD-urile infiinteazd un mecanism de blocare si deblocare care constd in urmdtoarele:

(a) un mecanism de blocare ce permite blocarea instructiunilor de decontare in curs de citre participantul ordonator in
scopul decontdrii; si

(b) un mecanism de deblocare ce permite deblocarea, in scopul decontdrii, a instructiunilor de decontare in curs care
fuseserd blocate de citre participantul ordonator.

Articolul 9
Reciclarea

CSD-urile recicleazd instructiunile de decontare care au dus la neexecutarea decontdrii paAnd in momentul in care acestea
au fost decontate sau anulate bilateral.

Articolul 10
Decontarea partiala

CSD-urile permit decontarea partiald a instructiunilor de decontare.

Articolul 11
Facilitati si informatii suplimentare

(1)  CSD-urile le oferd participantilor posibilitatea de a fi informati in legdturd cu o instructiune de decontare in curs
a contrapdrtilor lor, fie in termen de o ord dupd prima incercare nereusitd de punere in corespondentd a instructiunii
respective, fie imediat dupi o astfel de incercare nereusitd, in cazul in care incercarea a fost efectuati in perioada de cinci
ore de dinainte de termenul-limitd preconizat al decontdrii sau dupi data preconizatd a decontdrii.

(2)  CSD-urile le oferd participantilor acces la informatii in timp real privind stadiul in care se afld instructiunile lor de
decontare in sistemul de decontare a titlurilor de valoare, inclusiv informatii privind:

(a) instructiunile de decontare in curs care incd mai pot fi executate la data preconizatd a decontdrii;
(b) instructiunile de decontare neexecutate care nu mai pot fi executate la data preconizatd a decontarii;
(c) instructiunile de decontare executate integral;

(d) instructiunile de decontare executate partial, cuprinzand atat partea decontatd, si cat si partea nedecontatd din instru-
mentele financiare sau din fondurile banesti;

(e) instructiunile de decontare anulate, inclusiv informatii din care si reiasd dacd acestea au fost anulate de citre sistem
sau de citre participant.
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(3)  Informatiile in timp real mentionate la alineatul (2) includ urmitoarele aspecte:
(a) dacd instructiunea de decontare a fost pusd in corespondent;

(b) dacd instructiunea de decontare incd mai poate fi partial executatd;

(¢) daci instructiunea de decontare este suspendatd;

(d) motivele pentru care instructiunile sunt in curs de executare sau de neexecutare.

(4)  CSD-urile le oferd participantilor fie decontarea brutd in timp real, pe parcursul fiecdrei zile lucritoare, fie cel
putin trei loturi de decontare pentru fiecare zi lucritoare. Cele trei loturi de decontare sunt repartizate de-a lungul zilei
lucritoare in functie de nevoile pietei, pe baza unei solicitiri efectuate de comitetul utilizatorilor CSD-ului.

Articolul 12
Derogarea de la anumite mdsuri de prevenire a cazurilor de neexecutare a decontirii

(1)  Articolele 8 si 10 nu se aplicd in cazul in care sistemul de decontare a titlurilor de valoare gestionat de un CSD
indeplineste urmdtoarele conditii:

(a) valoarea cazurilor de neexecutare a decontdrii nu depdseste 2,5 miliarde EUR pe an;

(b) rata cazurilor de neexecutare a decontdrii, calculatd fie pe baza numdirului de instructiuni de decontare, fie pe baza
valorii instructiunilor de decontare, este mai micd de 0,5 % pe an.

Rata cazurilor de neexecutare a decontdrii in functie de numdrul de instructiuni de decontare se calculeazd prin
impdrtirea numarului de cazuri de neexecutare a decontdrii la numdrul de instructiuni de decontare introduse in sistemul
de decontare a titlurilor de valoare in perioada relevanta.

Rata cazurilor de neexecutare a decontdrii in functie de valoarea instructiunilor de decontare se calculeazi prin
impdrtirea valorii in EUR a cazurilor de neexecutare a decontdrii la valoarea instructiunilor de decontare introduse in
sistemul de decontare a titlurilor de valoare in perioada relevanta.

(2) Pand la data de 20 ianuarie a fiecdrui an, CSD-urile evalueazd dacd sunt indeplinite conditiile mentionate la
alineatul (1) si notificd autoritatii competente rezultatele evaludrii respective in conformitate cu anexa II.

In cazul in care evaluarea confirmd ci cel putin una dintre conditiile previzute la alineatul (1) nu se mai aplic,
CSD-urile trebuie s aplice articolul 8 si articolul 10 in termen de un an de la data notificrii mentionate in primul
paragraf.

CAPITOLUL 111

Masuri de solutionare a cazurilor de neexecutare a decontdrii

Sectiunea |

Monitorizarea cazurilor de neexecutare a decontirii
Articolul 13
Detalii privind sistemul de monitorizare a cazurilor de neexecutare a decontirii

(1)  CSD-urile instituie un sistem care le permite si monitorizeze, pentru fiecare datd preconizatd a decontdrii,
numdrul si valoarea cazurilor de neexecutare a decontdrii, inclusiv durata fiecirui caz de neexecutare a decontdrii,
exprimatd in zile lucrdtoare. Pentru fiecare caz de neexecutare a decontdrii, sistemul mentionat colecteazd urmatoarele
informatii:

(a) motivul de neexecutare a decontdrii, pe baza informatiilor aflate la dispozitia CSD-uluj;

(b) orice restrictie la decontare, precum rezervarea, blocarea sau prealocarea instrumentelor financiare sau a fondurilor
binesti care face ca acestea si fie indisponibile pentru decontare;
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() tipul de instrument financiar afectat de neexecutarea decontdrii, dintre urmatoarele categorii:

(i) valori mobiliare, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 44 litera (a) din Directiva
2014/65/UE;

(i) datorie suverand, astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 61 din Directiva 2014/6 5/UE;

(ili) valori mobiliare, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 44 litera (b) din Directiva
2014/65/UE, altele decat datoriile suverane mentionate la punctul (ii);

(iv) valori mobiliare, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 44 litera (c) din Directiva
2014/65/UE;

(v) fonduri tranzactionate la burs;

(vi) unitdti organismelor de plasament colectiv, altele decat fondurile tranzactionate la burs3;

=

(vii) instrumente ale pietei monetare, altele decat datoriile suverane mentionate la punctul (ii);
(viii) certificate de emisii;
ix) alte instrumente financiare;
(d) tipul de tranzactie afectatd de neexecutarea decontdrii, dintre urmdtoarele categorii:
(i) cumpdrare sau vanzare de instrumente financiare;
(i) operatiuni de gestionare a garantiilor;
(ili) operatiuni de dare cu imprumut/luare cu imprumut de titluri de valoare;
(iv) tranzactii de riscumpdrare;

(v) alte tranzactii, care pot fi identificate prin coduri ISO mai detaliate, conform cerintelor CSD-ului;

(e) locul de tranzactionare si de compensare a instrumentelor financiare afectate, daci este cazul;
(f) tipul instructiunii de decontare afectate de neexecutarea decontdrii, dintre urmdtoarele categorii:

(i) instructiune de decontare intra-CSD, in cadrul cireia atit pdrtile care cauzeazd neexecutarea, ct si pdrtile
destinatare sunt participanti la acelasi sistem de decontare a titlurilor de valoare; sau

(ii) instructiune de decontare inter-CSD, in cadrul cireia pirtile care cauzeazd neexecutarea si partile destinatare sunt
participanti la doud sisteme diferite de decontare a titlurilor de valoare sau unul dintre participanti este un CSD;

(g) tipul instructiunii de decontare afectate de neexecutarea decontdrii, dintre urmdtoarele categorii:

(i) instructiuni de decontare FoP care constau in instructiuni de livrare fird platd (deliver free of payment — DFP) si in
instructiuni de primire fard plata (receive free of payment — RFP);

(ii) instructiuni de decontare de livrare contra platd (delivery versus payment — DVP) si de primire contra platd (receive
versus payment — RVP);

(ili) instructiuni de decontare de livrare cu platd (delivery with payment — DWP) si de primire cu platd (receive with
payment — RWP); sau

(iv) instructiuni de decontare de platd fird livrare (payment free of delivery — PFOD), care pot fi instructiuni de
decontare de platd fird livrare de debitare (,DPFOD”) si instructiuni de decontare de platd fird livrare de
creditare (,CPFOD").

(h) tipul contului de titluri legat de neexecutarea decontirii, care include:
(i) contul propriu al unui participant;
(i) contul individual al clientului unui participant;

(i) contul colectiv al clientului unui participant;
(i) moneda in care sunt exprimate instructiunile de decontare.

(2)  CSD-urile stabilesc modalititi de colaborare cu participantii mentionati in cimpurile 17 si 18 din tabelul 1 din
anexa I care au impactul cel mai semnificativ asupra sistemelor lor de decontare a titlurilor de valoare si, dacd este cazul,
cu CPC-urile si locurile de tranzactionare relevante, pentru a analiza principalele motive ale cazurilor de neexecutare
a decontdrii.
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Articolul 14
Raportarea cazurilor de neexecutare a decontdrii

(1)  CSD-urile comunici informatiile prevdzute in anexa I autorititii competente si autorititilor relevante lunar, inainte
de incheierea activititii in cea de a cincea zi lucritoare din luna urmatoare.

Informatiile respective includ si valorile relevante in EUR. Orice conversie in EUR a valorilor in cauzd se efectueazd la
cursul de schimb oficial al Bincii Centrale Europene din ultima zi a perioadei de raportare, in cazul in care acest curs
este disponibil.

CSD-urile raporteazd mai frecvent si furnizeazd informatii suplimentare privind cazurile de neexecutare a decontirii in
cazul in care autoritatea competentd solicitd acest lucru.

(2) Pani la data de 20 ianuarie a fiecirui an, CSD-urile trebuie si raporteze autoritdtii competente si autoritdtilor
relevante informatiile mentionate in anexa II, inclusiv masurile planificate sau luate de citre CSD-uri si participantii
acestora in scopul imbundtitirii eficientei decontdrii in sistemele de decontare a titlurilor de valoare pe care le
gestioneazd.

CSD-urile monitorizeaza in mod regulat aplicarea misurilor mentionate la primul paragraf si pun la dispozitia autoritatii
competente si a autoritdtilor relevante, la cerere, toate constatdrile relevante rezultate din astfel de activitdti de
monitorizare.

(3)  Informatiile mentionate la alineatele (1) si (2) sunt prezentate intr-un format care poate fi citit de calculator.

(4)  Valoarea instructiunilor de decontare mentionata in anexele I-III se calculeazd dupd cum urmeazi:

(@) in cazul instructiunilor de decontare contra plati, aceasta este egald cu cuantumul de decontare al operatiunii
aferente transferurilor fondurilor banesti;

(b) in cazul instructiunilor de decontare FoP, aceasta este egald cu valoarea de piatd a instrumentelor financiare
mentionatd la articolul 32 alineatul (3) sau, in cazul in care nu este disponibild, cu valoarea nominald a instru-
mentelor financiare.

Articolul 15

Publicarea informatiilor privind cazurile de neexecutare a decontirii

CSD-urile publici pe site-ul lor, cu titlu gratuit, informatiile previzute in anexa II pentru sistemul de decontare
a titlurilor de valoare pe care il gestioneazd, inclusiv valorile relevante in EUR.

Orice conversie in EUR a valorilor in cauzd se efectueazd la cursul de schimb oficial al Bincii Centrale Europene din
ultima zi a perioadei de raportare, in cazul in care acest curs este disponibil.

Informatiile mentionate la primul paragraf se publicd anual intr-o limba uzuald in domeniul finantelor internationale si
trebuie sd poatd fi citite automat.

Sectiunea 2

Sanctiunile in fonduri banesti
Articolul 16
Calcularea si aplicarea sanctiunilor in fonduri banesti

(1)  Sanctiunile in fonduri bdnesti mentionate la articolul 7 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 se
calculeazi si se aplicd de citre CSD-uri pentru fiecare instructiune de decontare neexecutata.

Calculul mentionat la primul paragraf se realizeazd inclusiv pentru instructiunile de decontare care au fost suspendate de
cdtre un participant.

In cazul in care punerea in corespondentd este obligatorie in temeiul articolului 5 alineatul (2), sanctiunile in fonduri
binesti se aplicd exclusiv instructiunilor de decontare puse in corespondenti.

(2)  Sanctiunile in fonduri banesti se calculeazd si se aplicd la sfarsitul fiecirei zile lucritoare in care instructiunea de
decontare nu este executatd.
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(3)  In cazul in care o instructiune de decontare a fost introdusi in sistemul de decontare a titlurilor de valoare sau
a fost pusd in corespondentd dupd data preconizatd a decontirii, sanctiunile in fonduri banesti se calculeazd si se aplicd
incepand de la data preconizatd a decontdrii.

In cazul in care in sistemul de decontare a titlurilor de valoare se introduc instructiuni de decontare noi pentru orice
instrument financiar nelivrat in conformitate cu articolul 27 alineatul (10), cu articolul 29 alineatul (11) sau cu
articolul 31 alineatul (11), noilor instructiuni de decontare li se aplicd sanctiuni in fonduri binesti incepand de la data la
care respectivele instructiuni sunt introduse in sistemul de decontare a titlurilor de valoare.

In cazul in care instructiunile de decontare au fost puse in corespondentd dupi data previzutd pentru decontare,
sanctiunile in fonduri banesti pentru perioada cuprinsd intre data preconizatd a decontdrii i ziua lucritoare anterioard
zilei In care a avut loc punerea in corespondentd se plitesc de citre ultimul participant care a introdus sau a modificat
instructiunea de decontare relevantd in sistemul de decontare a titlurilor de valoare.

(4)  CSD-urile furnizeazd zilnic fiecirui participant detaliile cu privire la calculul sanctiunilor pentru fiecare
instructiune de decontare neexecutatd, inclusiv detaliile privind contul la care se referd fiecare instructiune de decontare
neexecutatd.

Articolul 17

Colectarea si distribuirea sanctiunilor in fonduri banesti

(1)  CSD-urile imputd si colecteazd cel putin o datd pe lund cuantumul net al sanctiunilor in fonduri banesti care
trebuie plitite de fiecare participant care cauzeazd neexecutarea decontdrii.

Sanctiunile in fonduri banesti se depun intr-un cont dedicat de fonduri banesti.

(2)  CSD-urile distribuie cel putin o datd pe lund cuantumul net al sanctiunilor in fonduri binesti mentionate la
alineatul (1) participantilor destinatari afectati de cazurile de neexecutare a decontdrii.

Atrticolul 18
Costurile mecanismului de sanctionare

(1)  CSD-urile nu utilizeazd sanctiunile in fonduri binesti pentru acoperirea costurilor legate de mecanismul de
sanctionare.

(2)  CSD-urile le prezintd in detaliu participantilor cuantumul costurilor mentionate la alineatul (1).

(3)  CSD-urile imputd separat fiecdrui participant costurile legate de mecanismul de sanctionare. Aceste costuri nu pot
fi imputate pe baza sanctiunilor brute aplicate fiecirui participant.

Articolul 19
Mecanismul de sanctionare in cazul in care participantul este un CPC

In cazul in care participantul care cauzeazi neexecutarea decontdrii sau participantul destinatar este un CPC, CSD-urile
se asigurd cd:

(@) CPC-urilor li se pune la dispozitie calcularea sanctiunilor in fonduri bdnesti pentru instructiunile de decontare
neexecutate transmise de CPC-urile respective;

(b) CPC-urile colecteazd sanctiunile in fonduri banesti mentionate la litera (a) de la membrii compensatori care au cauzat
neexecutarea decontdrii;

(c) CPC-urile distribuie sanctiunile in fonduri binesti mentionate la litera (b) membrilor compensatori care au fost
afectati de cazurile de neexecutare a decontdrii;

(d) CPC-urile raporteazd lunar CSD-ului sanctiunile pe care le-au colectat si distribuit.

Articolul 20
CSD-urile care utilizeazi o infrastructurd de decontare comuna

CSD-urile care utilizeazd o infrastructurd de decontare comund, inclusiv in cazul in care anumite servicii sau activitdti ale
lor au fost externalizate, astfel cum se mentioneazd la articolul 30 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014,
instituie in comun mecanismul de sanctionare prevazut la articolul 7 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014
si gestioneazd impreund modalitdtile de calcul, de aplicare, de colectare si de distribuire a sanctiunilor in fonduri banesti
in conformitate cu prezentul regulament.
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Sectiunea 3

Detalii privind procedura de cumpirare impusi

Subsectiunea 1

Consideratii generale
Articolul 21
Cumpdrarea impusi nu este posibild

Cumpirarea impusd se considerd a nu fi posibild numai in cazul in care:
(a) instrumentele financiare relevante nu mai exista;

(b) pentru tranzactiile care nu sunt compensate de un CPC, membrul locului de tranzactionare sau partea la tranzactie
care cauzeazd neexecutarea decontdrii face obiectul procedurii de insolventa.

In sensul literei (b), procedurd de insolventd inseamni orice masurd colectivd previzutd de legea unui stat membru sau
a unei terte tari intreprinsi fie cu scopul lichidadrii membrului locului de tranzactionare sau a partii la tranzactie, fie cu
scopul reorganizdrii judiciare a acesteia, in cazul in care o astfel de mdsurd implici suspendarea transferurilor sau
a platilor ori impunerea de restrictii asupra acestora.

Articolul 22
Procedura de cumpirare impusi este ineficace

(1)  In sensul articolului 7 alineatul (4) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, urmitoarele operatiuni sunt
considerate ca fiind alcituite din mai multe tranzactii:

(a) operatiunile in care una dintre parti vinde instrumente financiare in schimbul fondurilor binesti (,prima tranzactie”),
cu un angajament din partea celeilalte parti de a-i vinde primei parti instrumente financiare echivalente la un preg
determinat sau determinabil (,a doua tranzactie”);

(b) operatiunile in care una dintre pirti transferd instrumente financiare unei alte parti (,prima tranzactie”), cu un
angajament din partea celeilalte parti de a-i returna primei parti instrumente financiare echivalente (,a doua
tranzactie”).

(2) In cazul in care se aplicd alineatul (1), procedura de cumpirare impusi este consideratd ineficace dacd data
preconizatd a decontdrii celei de a doua tranzactii este stabilitd in termen de 30 zile lucrdtoare de la data preconizatd
a decontdrii primei tranzactii.

Articolul 23

Punerea in aplicare a decontirii partiale

(1)  In cazul in care, in ultima zi lucritoare din perioada de prelungire mentionati la articolul 7 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, unele dintre instrumentele financiare relevante sunt disponibile pentru a fi livrate
participantului destinatar, membrii compensatori destinatari, membrii locului de tranzactionare destinatari sau pdrtile la
tranzactie destinatare care cauzeazid neexecutarea decontdrii, dupd caz, deconteazi partial instructiunea de decontare
initiald, cu exceptia cazului in care sunt indeplinite conditiile previzute la articolul 12 alineatul (1) din prezentul
regulament.

(2)  Primul paragraf nu se aplicd in cazul in care instructiunea de decontare este suspendatd in conformitate cu
articolul 8.
Articolul 24
Agentul de cumpdrare impusi

Un agent de cumpdrare impusi nu trebuie sd aibd niciun conflict de interese in ceea ce priveste executarea unei
cumpdrdri impuse si trebuie sd execute cumpdrarea impusd in conditiile cele mai favorabile pentru membrul
compensator, membrul locului de tranzactionare membru sau partea la tranzactie care cauzeazd neexecutarea decontarii,
dupd caz, in conformitate cu articolul 27 din Directiva 2014/65/UE.

Articolul 25
intelegeri si proceduri contractuale

(1)  Partile din lantul de decontare incheie, cu contrapirtile lor relevante, intelegeri contractuale care cuprind si
cerintele privind procedura de cumpdarare impusa specificate la alineatul (2) si procedurile specificate la alineatul (3).
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(2)  Dispozitiile contractuale mentionate la alineatul (1) includ in totalitate cerintele aplicabile stabilite la articolul 7
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si la articolele 26-38 din prezentul regulament. Fiecare parte din lantul de
decontare se asigurd ci intelegerile contractuale incheiate cu contrapirtile sale relevante sunt executorii in toate
jurisdictiile relevante.

(3)  CPC-urile, membrii compensatori, membrii locului de tranzactionare sau pirtile la tranzactie stabilesc procedurile
necesare pentru executarea cumpdrdrii impuse si pentru plata compensatiei in fonduri binesti, a diferentei de pret si
a costurilor de cumpdrare impusd in termenele previzute. Dispozitiile contractuale si procedurile mentionate la
prezentul articol cuprind si dispozitiile necesare pentru a se asigura cd partile relevante implicate in lantul de decontare
primesc informatiile necesare pentru exercitarea drepturilor si a obligatiilor lor in termenele mentionate la artico-
lele 26-35 din prezentul regulament.

(4)  Participantii incheie cu clientii lor intelegerile contractuale necesare pentru a se asigura ci cerintele de cumpdrare
impusd prevdzute in prezentul regulament sunt executorii in toate jurisdictiile de care apartin pdrtile incluse in lantul de
decontare.

(5) Instrumentele financiare dobandite in urma cumpdrdrii impuse nu pot fi considerate ca fiind livrate in sensul
articolului 27, al articolului 29 si al articolului 31 dacd respectivele instrumente au fost primite, in sistemul de decontare
a titlurilor de valoare gestionat de CSD, de citre participantii destinatari care actioneazd in numele CPC-ului, de citre
membrii compensatori destinatari, de citre membrii locului de tranzactionare destinatari sau de citre partile comerciale
destinatare.

(6)  Compensatia in fonduri bdnesti mentionatd la articolul 33 si diferenta de pret mentionati la articolul 35
alineatul (1) nu pot fi considerate ca fiind plitite in cazul in care compensatia in fonduri banesti a fost primitd de partici-
pantii destinatari care actioneazd in numele CPC-ului, de citre membrii locului de tranzactionare destinatari sau de citre
pirtile comerciale destinatare.

Subsectiunea 2

Procedura de cumpirare impusi pentru tranzactiile compensate de un CPC
Articolul 26
Verificarea initiali

(1) In ziua lucritoare urmdtoare expirdrii perioadei de prelungire, CPC-urile verificdi dacd cumpdrarea impusd este
posibild, in conformitate cu articolul 21 litera (a), cu privire la oricare dintre tranzactiile pe care le-au compensat.

(2)  In cazul in care cumpdrarea impusd nu este posibild in temeiul articolului 21 litera (a), CPC-urile informeaza
membrul compensator care cauzeazd neexecutarea cu privire la cuantumul compensatiei in fonduri banesti calculat in
conformitate cu articolul 32. Compensatia in fonduri banesti se plateste in conformitate cu articolul 33 alineatul (1).

(3)  In cazul in care cumpdrarea impusi este posibild, se aplici articolul 27.

Articolul 27
Procedura de cumpdrare impusi si notificarile

(1)  In cazul in care cumpdrarea impusi este posibild, CPC-urile lanseazi o licitatie sau numesc un agent de cumpdrare
impusd in ziua lucritoare care urmeazd dupd expirarea perioadei de prelungire si informeazd in acest sens membrii
compensatori destinatari care cauzeazi neexecutarea.

(2)  La primirea notificirii mentionate la alineatul (1), membrul compensator care cauzeazi neexecutarea se asigurd ci
orice instructiune de decontare relevanti legatd de respectivul caz de neexecutare a decontdrii este suspendatd.

(3)  Dupd primirea notificdrii mentionate la alineatul (1), membrul compensator care cauzeazd neexecutarea nu mai
poate furniza instrumentele financiare decat dupd cum urmeaza:

(a) agentului de cumpdrare impusd, in cazul in care acesta isi dd consimtdmantul in prealabil;

(b) CPC-ului, in cazul in care licitatia a fost castigatd de respectivul membru compensator care cauzeazd neexecutarea.

Inainte de primirea notificirii mentionate la alineatul (1), membrul compensator care cauzeazd neexecutarea incd mai
poate furniza instrumentele financiare direct CPCului.
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(4)  CPC-ul notificd rezultatele procedurii de cumpdrare impusd membrilor compensatori destinatari care cauzeazi
neexecutarea, precum si CSD-ului relevant, cel tirziu in ultima zi lucritoare din perioada stabilitd in conformitate cu
articolul 37.

(5) In cazul in care cumpdrarea impusd este executatd partial sau integral, notificarea mentionatd la alineatul (4)
include cantitatea si pretul instrumentelor financiare dobandite in urma cumpdararii impuse.

(6) In cazul in care cumpirarea impusi este executatd partial sau nu este executatd, notificarea mentionati la
alineatul (4) include cuantumul compensatiei in fonduri bdnesti calculat in conformitate cu articolul 32, mai putin
atunci cand in notificare se precizeazd ci executarea cumpdaririi impuse este amanata.

(7) In cazul in care executarea cumpiririi impuse este amanati, CPC-ul notifici rezultatele cumpdrdrii impuse
amanate membrilor compensatori destinatari care cauzeazd neexecutarea, precum si CSD-ului relevant, cel tirziu in
ultima zi lucritoare din perioada de amanare mentionati la articolul 38.

(8)  In cazul in care cumpdrarea impusd mentionatd la alineatul (7) este executatd partial sau integral, notificarea
mentionatd la alineatul respectiv include cantitatea si pretul instrumentelor financiare dobandite in urma cumpdardrii
impuse.

(9) In cazul in care cumpirarea impusi mentionatd la alineatul (7) este executatd partial sau nu este executatd,
notificarea mentionatd la alineatul respectiv include cuantumul compensatiei in fonduri banesti calculat in conformitate
cu articolul 32.

(10)  CPC-urile acceptd si platesc instrumentele financiare dobandite in urma cumpdririi impuse mentionate la
alineatele (5) si (8) si se asigurd ci la sfarsitul fiecdrei zile lucritoare in care CPC-ul primeste astfel de instrumente
financiare se parcurg etapele urmatoare:

(a) instrumentele financiare dobandite in urma cumpdrdrii impuse sunt livrate membrilor compensatori destinatari;
(b) instructiunile de decontare legate de cazul de neexecutare a decontdrii sunt anulate;

(c) pentru orice instrument financiar nelivrat sunt introduse in sistemul de decontare a titlurilor de valoare instructiuni
de decontare noi, jar CSD-ul primeste informatiile necesare pentru a identifica in mod corespunzitor aceste noi
instructiuni de decontare.

(11)  CPC-ul se asigurd cd instructiunile de decontare legate de cazul de neexecutare a decontdrii sunt anulate in
momentul platii compensatiei in fonduri binesti mentionate la alineatele (6) si (9) sau, cel tirziu, in a doua zi lucritoare
care urmeazd dupd data notificirii mentionate.

Subsectiunea 3

Procedura de cumpirare impusd pentru tranzactiile care nu sunt compensate de un CPC si
care sunt executate intr-un loc de tranzactionare

Articolul 28
Verificarea initiald

(1) In cazul tranzactiilor care nu sunt compensate de CPC-uri si care sunt executate intr-un loc de tranzactionare,
participantii destinatari, prin intermediul clientilor lor, informeazd membrii locului de tranzactionare destinatari in
legdturd cu toate cazurile de neexecutare a decontdrii, fard intarzieri nejustificate.

(2) Locul de tranzactionare informeazd, la cerere, membrul locului de tranzactionare destinatar cu privire la
identitatea membrilor locului de tranzactionare care cauzeazi neexecutarea decontirii. in ziua lucritoare care urmeazi
expirdrii perioadei de prelungire, membrul locului de tranzactionare destinatar verificd dacd, in conformitate cu
articolul 21, este posibild cumpirarea impusa.

(3)  In cazul in care cumpirarea impusd nu este posibild in temeiul articolului 21, membrul locului de tranzactionare
destinatar informeazd membrul locului de tranzactionare care cauzeazi neexecutarea cu privire la cuantumul
compensatiei in fonduri banesti calculat in conformitate cu articolul 32. Compensatia in fonduri banesti se pliteste in
conformitate cu articolul 33 alineatul (2).

(4 In cazul in care cumpdrarea impusi este posibild, se aplicd articolul 29.

Articolul 29
Procedura de cumpirare impusi si notificirile
(1) In cazul in care cumpdrarea impusi este posibild, membrul locului de tranzactionare destinatar numeste un agent

de cumpdrare impusa in ziua lucritoare care urmeazd dupd expirarea perioadei de prelungire si informeaza in acest sens
membrii locului de tranzactionare destinatari care cauzeazd neexecutarea.
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(2)  La primirea notificirii mentionate la alineatul (1), membrul locului de tranzactionare care cauzeazi neexecutarea
se asigurd cd orice instructiune de decontare relevantd legatd de respectivul caz de neexecutare a decontdrii este
suspendatd.

(3) Dupd primirea notificirii mentionate la alineatul (1), membrul locului de tranzactionare care cauzeazd
neexecutarea decontdrii nu mai poate livra instrumentele financiare agentului de cumpérare impusd decat daci acesta isi
dd consimtdmantul in prealabil.

Inainte de primirea notificirii mentionate la alineatul (1), membrul locului de tranzactionare care cauzeazd neexecutarea
incd mai poate livra instrumentele financiare direct membrului locului de tranzactionare destinatar.

(4)  Membrul locului de tranzactionare destinatar notificd rezultatele procedurii de cumpdrare impusd membrului
locului de tranzactionare care cauzeazd neexecutarea, precum si CSD-ului relevant, cel tarziu in ultima zi lucrdtoare din
perioada stabilitd in conformitate cu articolul 37.

(5) In cazul in care cumpdrarea impusd este executatd partial sau integral, notificarea mentionatd la alineatul (4)
include cantitatea si pretul instrumentelor financiare dobandite in urma cumpdararii impuse.

(6) In cazul in care cumpdrarea impusi este executatd partial sau nu este executati, notificarea mentionati la
alineatul (4) include cuantumul compensatiei in fonduri bdnesti calculat in conformitate cu articolul 32, mai putin
atunci cand in notificare se precizeazd ci executarea cumpdaririi impuse este amanata.

(7)  In cazul in care executarea cumpdrdrii impuse este amanatd, membrul locului de tranzactionare destinatar notificd
rezultatele cumpdrdrii impuse amanate membrului locului de tranzactionare care cauzeazd neexecutarea, precum s§i
CSD-ului relevant, cel tarziu in ultima zi lucritoare din perioada de amanare mentionatd la articolul 38.

(8) In cazul in care cumpirarea impusd mentionatd la alineatul (7) este executatd partial sau integral, notificarea
mentionatd la alineatul respectiv include cantitatea si pretul instrumentelor financiare dobandite in urma cumparirii
impuse.

(9) In cazul in care cumpirarea impusi mentionatd la alineatul (7) este executatd partial sau nu este executatd,
notificarea mentionatd la alineatul respectiv include cuantumul compensatiei in fonduri banesti calculat in conformitate
cu articolul 32.

(10)  Membrul locului de tranzactionare destinatar acceptd si pliteste instrumentele financiare dobandite in urma
cumpdrdrii impuse mentionate la alineatele (5) si (8).

(11)  Membrii locului de tranzactionare destinatari care cauzeazd neexecutarea decontdrii se asigurd cd, la sfarsitul
fiecdrei zile lucritoare in care membrul locului de tranzactionare destinatar primeste instrumentele mentionate la
alineatele (5) si (8), se parcurg etapele urmitoare:

(a) instructiunile de decontare legate de cazul de neexecutare a decontdrii sunt anulate;

(b) pentru orice instrument financiar nelivrat sunt introduse in sistemul de decontare a titlurilor de valoare instructiuni
de decontare noi, iar CSD-ul primeste informatiile necesare pentru a identifica in mod corespunzdtor aceste noi
instructiuni de decontare.

(12)  Membrul locului de tranzactionare care cauzeazd neexecutarea decontdrii pliteste compensatia in fonduri banesti
mentionati la alineatele (6) si (9), in conformitate cu articolul 33 alineatul (2).

(13)  Membrii locului de decontare destinatari care cauzeazd neexecutarea decontdrii se asigurd cd instructiunile de
decontare relevante legate de cazul de neexecutare a decontdrii sunt anulate in momentul plitii compensatiei in fonduri
binesti mentionate la alineatele (6) si (9) sau, cel tirziu, in a doua zi lucritoare care urmeazd dupid data notificarii
cuantumului compensatiei in fonduri banesti.

Subsectiunea 4

Procedura de cumpirare impusd pentru tranzactiile care nu sunt compensate de un CPC si
care nu sunt executate intr-un loc de tranzactionare

Articolul 30
Verificarea initiali
(1) In cazul tranzactiilor care nu sunt compensate de un CPC si care nu sunt executate intr-un loc de tranzactionare,
participantii destinatari, prin intermediul clientilor lor, informeazd pirtile la tranzactie destinatare in legiturd cu toate

cazurile de neexecutare a decontdrii, fard intarzieri nejustificate.

(2)  In ziua lucrdtoare urmdtoare expirdrii perioadei de prelungire, partile la tranzactie destinatare verificd dacd, in
conformitate cu articolul 21, este posibild cumpararea impusa.
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(3) In cazul in care cumpirarea impusi nu este posibild in temeiul articolului 21, partile la tranzactie destinatare
informeazd partea la tranzactie care cauzeazd neexecutarea cu privire la cuantumul compensatiei in fonduri binesti
calculat in conformitate cu articolul 32. Compensatia in fonduri banesti se pliteste in conformitate cu articolul 33
alineatul (2).

(4)  In cazul in care cumpdrarea impusa este posibild, se aplicd articolul 31.

Articolul 31
Procedura de cumpirare impusi si notificirile

(1) In cazul in care cumpdrarea impusd este posibild, partea la tranzactie destinatard numeste un agent de cumpdrare
impusd in prima zi lucritoare de dupi expirarea perioadei de prelungire si informeaza in acest sens partea la tranzactie
care cauzeazd neexecutarea.

(2)  La primirea notificdrii mentionate la alineatul (1), partea la tranzactie care cauzeazd neexecutarea se asigurd ci
orice instructiune de decontare relevantd legatd de respectivul caz de neexecutare a decontdrii este suspendata.

(3)  Dupd primirea notificirii mentionate la alineatul (1), partea la tranzactie care cauzeazi neexecutarea decontirii nu
mai poate livra instrumentele financiare agentului de cumpdrare impusd decit dacd acesta isi dd consimtdmantul in
prealabil.

Inainte de primirea notificirii mentionate la alineatul (1), partea la tranzactie care cauzeazd neexecutarea incd mai poate
livra instrumentele financiare direct partii la tranzactie destinatare.

(4)  Partea la tranzactie destinatard notificd rezultatele procedurii de cumpdirare impusd partii la tranzactie care
cauzeazd neexecutarea cel tarziu in ultima zi lucrdtoare din perioada aplicabild stabilitd in conformitate cu articolul 37.
Partea la tranzactie destinatard se asigurd cd CSD-ul relevant primeste informatiile notificate fird intarzieri nejustificate.

(5) In cazul in care cumpdrarea impusd este executatd partial sau integral, notificarea mentionatd la alineatul (4)
include cantitatea si pretul instrumentelor financiare dobandite in urma cumpararii impuse.

(6) In cazul in care cumpdrarea este executatd partial sau nu este executatd, notificarea mentionatd la alineatul (4)
include cuantumul compensatiei in fonduri banesti calculat in conformitate cu articolul 32, mai putin atunci cind in
notificare se precizeazd ci executarea cumpdardrii impuse este amanata.

(7)  In cazul in care executarea cumpiririi impuse este amanatd, partea la tranzactie destinatard notifici rezultatele
cumpdrdrii impuse améanate partii la tranzactie care cauzeazi neexecutarea cel tarziu in ultima zi lucrdtoare din perioada
de amainare mentionatd la articolul 38. Partea la tranzactie destinatard se asigurd cd CSD-ul relevant primeste
informatiile notificate fard intarzieri nejustificate.

(8) In cazul in care cumpirarea impusd mentionatd la alineatul (7) este executatd partial sau integral, notificarea
mentionatd la alineatul respectiv include cantitatea si pretul instrumentelor financiare dobandite in urma cumparirii
impuse.

(9) In cazul in care cumpirarea impusi mentionatd la alineatul (7) este executatd partial sau nu este executat,
notificarea mentionatd la alineatul respectiv include cuantumul compensatiei in fonduri banesti calculat in conformitate
cu articolul 32.

(10)  Partea la tranzactie destinatard acceptd si pldteste instrumentele financiare dobandite in urma cumpdaririi impuse
mentionate la alineatele (5) si (8).

(11)  Partile la tranzactie destinatare care cauzeazd neexecutarea decontdrii se asigurd cd, la sfarsitul fiecdrei zile
lucritoare in care partea la tranzactie destinatard primeste instrumentele mentionate la alineatele (5) si (8), se parcurg
etapele urmatoare:

(a) instructiunile de decontare legate de cazul de neexecutare a decontdrii sunt anulate;

(b) pentru orice instrument financiar nelivrat sunt introduse in sistemul de decontare a titlurilor de valoare instructiuni
de decontare noi, iar CSD-ul primeste informatiile necesare pentru a identifica in mod corespunzitor aceste noi
instructiuni de decontare.

(12)  Partea la tranzactie care cauzeazd neexecutarea decontdrii pliteste compensatia in fonduri banesti mentionatd la
alineatele (6) si (9), in conformitate cu articolul 33 alineatul (3).
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(13)  Partile la tranzactie destinatare care cauzeazd neexecutarea decontdrii se asigurd ci instructiunile de decontare
relevante legate de cazul de neexecutare a decontdrii sunt anulate in momentul platii compensatiei in fonduri banesti
mentionate la alineatele (6) si (9) sau, cel tarziu, in a doua zi lucritoare care urmeazi dupi data notificirii cuantumului
compensatiei in fonduri banesti.

Subsectiunea 5

Calcularea si plata compensatiei in fonduri bidnesti, a costurilor de cumpirare impusd si
a diferentei de pret aferente

Articolul 32
Calcularea compensatiei in fonduri banesti

(1)  Compensatia in fonduri banesti care trebuie platitd in temeiul articolului 7 alineatul (7) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 se calculeazd printr-una dintre urmdtoarele metode:

(a) pentru instructiunile de decontare contra plati, aceasta este egald cu diferenta dintre valoarea de piatd a instru-
mentelor financiare relevante din ziua lucritoare anterioard plitii compensatiei in fonduri banesti si valoarea
tranzactiei inclusd in instructiunea de decontare neexecutatd, in cazul in care cuantumul de decontare este mai mic
decit valoarea de piatd;

(b) pentru instructiunile de decontare fdrd platd, aceasta este egald cu diferenta dintre valoarea de piatd a instrumentelor
financiare relevante din ziua lucritoare anterioard plitii compensatiei in fonduri banesti si valoarea de piatd a instru-
mentelor financiare respective din ziua tranzactiondrii lor, in cazul in care valoarea de piatd a acestor instrumente
financiare din ziua tranzactiondrii lor este mai micd decit valoarea din ziua lucritoare anterioard platii compensatiei
in fonduri binesti.

(2) In cazul in care aceasta nu este deja inclusd in valoarea de piatd a instrumentului financiar, compensatia in
numerar care urmeazd s fie plititd in conformitate cu articolul 7 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014
trebuie sd includd o componentd care si reflecte variatia cursurilor de schimb, precum si drepturile la prestatii din partea
intreprinderilor si dobanda acumulatd.

(3)  Valoarea de piatd mentionatd la alineatul (1) se determind dupd cum urmeaza:

(a) pentru instrumentele financiare mentionate la articolul 3 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului (*) care sunt admise la tranzactionare intr-un loc de tranzactionare din
Uniune, pe baza pretului de inchidere de pe piata cea mai pertinentd in ceea ce priveste lichiditatea, mentionatd la
articolul 4 alineatul (6) litera (b) din regulamentul in cauzi;

(b) pentru alte instrumente financiare decat cele mentionate la litera (a) care sunt admise la tranzactionare intr-un loc de
tranzactionare din Uniune, pe baza pretului de inchidere din locul de tranzactionare din Uniune care inregistreazi
cea mai mare cifrd de afaceri;

(c) pentru alte instrumente financiare decét cele mentionate la literele (a) si (b), pe baza unui pret calculat conform unei
metodologii prestabilite, aprobate de autoritatea competentd a CSD-ului, care se bazeazd pe criterii referitoare la
datele de piatd, printre care si preturile de piatd pe care le pot pune la dispozitie locurile de tranzactionare sau
firmele de investitii.

(4)  Valoarea de piatd mentionatd la alineatul (1) si componenta care reflectd variatia cursurilor de schimb, drepturile
la prestatii din partea intreprinderilor si dobanzile acumulate, mentionatd la alineatul (2), sunt comunicate membrilor
compensatori, membrilor locului de tranzactionare si partilor la tranzactie sub forma unei defalcdri detaliate.

Articolul 33

Plata compensatiei in fonduri banesti

(1) In cazul tranzactilor compensate de un CPC, acesta colecteazd compensatia in numerar de la membrii
compensatori care cauzeazd neexecutarea decontdrii si o pliteste membrilor compensatori destinatari.

(2)  In cazul in care tranzactiile nu au fost compensate de un CPC, dar sunt executate intr-un loc de tranzactionare,
membrii locului de tranzactionare care cauzeazd neexecutarea decontdrii plitesc compensatia in fonduri bdnesti
membrilor locului de tranzactionare destinatari.

(3) In cazul in care tranzactiile nu au fost compensate de un CPC si nu sunt executate intr-un loc de tranzactionare,
partile la tranzactie care cauzeazd neexecutarea decontdrii plitesc compensatia in fonduri banesti partilor la tranzactie
destinatare.

(") Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 173, 12.6.2014, p. 84).
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Articolul 34
Plata costurilor de cumpdrare impusa

Cuantumurile mentionate la articolul 7 alineatul (8) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 se plitesc de citre membrii
compensatori, membrii locului de tranzactionare sau partile la tranzactie care cauzeazd neexecutarea decontrii.

Articolul 35
Plata diferentei de pret

(1) In cazul in care pretul instrumentelor financiare mentionate la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 care a fost convenit la momentul incheierii tranzactiei este mai mic decat pretul efectiv platit pentru
instrumentele financiare in cauzd in conformitate cu articolul 27 alineatul (10), cu articolul 29 alineatul (10) si cu
articolul 31 alineatul (10), membrii compensatori, membrii locului de tranzactionare sau pdrtile la tranzactie care
cauzeazd neexecutarea decontdrii plitesc diferenta CPC-ului, membrilor locului de tranzactionare destinatari sau partilor
la tranzactie destinatare, dupi caz.

In cazul in care tranzactiile sunt compensate de un CPC, diferenta de pret mentionati la primul paragraf este colectatd
de CPC de la membrii compensatori care cauzeazd neexecutarea decontdrii si plititdi membrilor compensatori
destinatari.

(2)  In cazul in care pretul actiunilor convenit la momentul incheierii tranzactiei este mai mare decat pretul platit
efectiv pentru actiunile respective in temeiul articolului 27 alineatul (10), al articolului 29 alineatul (10) si al
articolului 31 alineatul (10), diferenta corespunzdtoare mentionatd la articolul 7 alineatul (6) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 se considerd platitd.

Sectiunea 4

Termenele pentru procedura de cumpdrare impusi
Articolul 36
Perioadele de prelungire

In conformitate cu articolul 7 alineatul (4) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, perioada de prelungire pentru
instrumentele financiare mentionate la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 se majoreaza de la
patru la sapte zile lucrdtoare pentru toate instrumentele financiare, altele decat actiunile, care au o piatd lichidd, astfel
cum se mentioneaza la articolul 2 alineatul (1) punctul 17 litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

Articolul 37
Termenele pentru livrarea instrumentelor financiare

In urma procedurii de cumpdrare impus3, instrumentele financiare mentionate la articolul 5 alineatul (1) primul paragraf
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 sunt livrate participantilor destinatari care actioneazd in numele CPC-ului,
membrilor compensatori destinatari, membrilor locului de tranzactionare destinatari sau pdrtilor la tranzactie
destinatare, in urmdtoarele termene:

() patru zile lucritoare dupd perioada de prelungire mentionatd la articolul 36, in cazul actiunilor care au o piatd
lichida;

(b) sapte zile lucritoare dupd perioada de prelungire mentionatd la articolul 36, in cazul instrumentelor financiare, altele
decat actiunile, care au o piatd lichida;

(c) sapte zile lucritoare dupd perioada de prelungire mentionatd la articolul 7 alineatul (3) al doilea paragraf din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in cazul instrumentelor financiare tranzactionate pe pietele de crestere pentru
IMM-uri;

(d) in cazul in care actiunile mentionate la litera (a) sunt tranzactionate pe piete de crestere pentru IMM-uri, se aplicd
litera (c).
Articolul 38
Durata perioadei de aminare a executdrii unei cumpdriri impuse

In cazul in care CPC-ul, membrul locului de tranzactionare destinatar sau partea la tranzactie destinatari amand
executarea cumpdrdrii impuse, durata perioadei de aménare mentionate la articolul 7 alineatul (7) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 se determind in conformitate cu termenele mentionate la articolul 37.
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Sectiunea 5

Neexecutarea sistematicd a decontarii
Articolul 39
Neindeplinirea repetatd si sistematici a obligatiilor de livrare a titlurilor de valoare

(1) Se considerd ci un participant nu isi indeplineste in mod repetat si sistematic obligatiile de livrare in cadrul unui
sistem de decontare a titlurilor de valoare, astfel cum se mentioneazd la articolul 7 alineatul (9) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, in cazul in care rata sa de eficientd a decontdrii, determinati in raport cu numdrul sau cu valoarea instruc-
tiunilor de decontare, este cu cel putin 15 % mai micd decit rata de eficientd a decontdrii a respectivului sistem de
decontare a titlurilor de valoare, pe o perioadd egald cu cel putin un numdr relevant de zile in cursul celor 12 luni
anterioare.

Numarul relevant de zile pentru fiecare participant este echivalent cu 10 % din numdrul de zile de activitate inregistrate
de participant in sistemul de decontare a titlurilor de valoare in cursul celor 12 luni anterioare.

(2)  La calcularea ratei de eficientd a decontdrii a unui participant, sunt luate in considerare exclusiv cazurile de
neexecutare a decontdrii cauzate de respectivul participant.

Sectiunea 6
Informatii privind decontarea
Articolul 40
Informatii privind decontarea pentru CPC-uri si locuri de tranzactionare

Informatiile privind decontarea mentionate la articolul 7 alineatul (10) al doilea paragraf din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 includ identificarea tranzactiilor relevante, a participantilor si a instructiunilor de decontare relevante.
Acestea se bazeazd pe informatiile din sistemul de decontare a titlurilor de valoare pe care il gestioneazd CSD-ul
respectiv.

Articolul 41

Informatii privind decontarea in absenta unui flux direct de tranzactionare provenit de la locul de
tranzactionare

Pentru tranzactiile executate intr-un loc de tranzactionare care nu sunt compensate de un CPC, in cazul in care nu existd
un flux direct de tranzactionare de la locul de tranzactionare citre CSD, participantii identificd, in instructiunile lor de
decontare, locul de tranzactionare si tranzactiile. In absenta acestor informatii, CSD-urile considera ci tranzactiile nu au
fost executate in cadrul unui loc de tranzactionare.

CAPITOLUL IV
Dispozitii finale
Articolul 42

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmdatoare datei publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 25 mai 2018.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXA I
Tabelul 1
Informatii generale privind cazurile de neexecutare a decontirii care trebuie raportate de CSD-uri
o datd pe lund autoritdtilor competente si autorititilor relevante
Nr. Detaliile de raportat Formatul
1. | Codul de tard pentru jurisdictia in care este | Codul de tard ISO 3166, cu doud caractere
stabilit CSD-ul
2. | Sistemul de decontare a titlurilor de valoare | Text liber
gestionat de CSD
3. | Marca temporald a raportdrii (efectuate de | Data §i ora in conformitate cu standardul UTC, in formatul
CSD citre autoritatea competentd sau auto- | 1ISO 8601, dupd cum urmeazd: AAAA-LL-ZZThh:mm:ssZ
ritatea relevanti)
4. | Perioada de raportare: datele de incepere si | Data si ora in formatul ISO 8601, dupd cum urmeazi: AAAA-LL-
de incheiere a perioadei vizate de raport Z7-AAAA-LL-ZZ
5. | Identificatorul entitdtii juridice al CSD-ului | Identificatorul entitatii juridice in conformitate cu ISO 17442
(LEL 20 de caractere alfanumerice)
6. | Denumirea comerciald a CSD-ului Text liber
7. | Numele persoanei responsabile pentru ra- | Text liber
portul trimis de CSD
8. | Functia persoanei responsabile pentru rapor- | Text liber
tul trimis de CSD
9. | Numdrul de telefon al persoanei responsa- | Se pot utiliza doar caractere numerice. Numdrul de telefon trebuie
bile pentru raportul trimis de CSD sd includd codul de tard si prefixul local. Nu se pot utiliza carac-
tere speciale.
10. | Adresa de e-mail a persoanei responsabile | Adresele de e-mail trebuie si respecte conventiile standard referi-
pentru raportul trimis de CSD toare la acestea.
11. | Numidrul de instructiuni de decontare din | Pand la 20 de caractere numerice; raportat ca numdr intreg, fard
perioada vizatd de raport. zecimale.
12. | Numdrul de cazuri de neexecutare a decontd- | Pand la 20 de caractere numerice; raportat ca numdr intreg, fard
rii din perioada vizatd de raport (incluzind | zecimale.
atdt cazurile de neexecutare a decontdrii
provocate de lipsa titlurilor de valoare, cat si
pe cele provocate de lipsa fondurilor bi-
nesti)
13. | Rata cazurilor de neexecutare a decontdrii in | Valoarea procentuald, cu pand la doud zecimale.

functie de volum (numdrul de cazuri de ne-
executare a decontdrii/numirul de instruc-
tiuni de decontare din perioada vizatd de ra-
port)

(incluzand atat cazurile de neexecutare a de-
contdrii provocate de lipsa titlurilor de va-
loare, cat si pe cele provocate de lipsa fon-
durilor banesti)
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Detaliile de raportat

Formatul

14.

Rata cazurilor de neexecutare a decontdrii in
functie de valoare (exprimati in EUR si egald
cu valoarea cazurilor de neexecutare a decon-
tdriifvaloarea instructiunilor de decontare
din perioada vizatd de raport)

(incluzand atat cazurile de neexecutare a de-
contdrii provocate de lipsa titlurilor de va-
loare, cat si pe cele provocate de lipsa fon-
durilor banesti)

Valoarea procentuald, cu pand la doud zecimale.

15.

Valoarea (in EUR) a instructiunilor de decon-
tare din perioada vizatd de raport.

Pand la 20 de caractere numerice, inclusiv zecimalele. Se comple-
teazd cel putin un caracter inainte si un caracter dupa separatorul
zecimal. Separatorul zecimal nu este considerat caracter numeric.

16.

Valoarea (in EUR) a cazurilor de neexecutare
a decontdrii din perioada vizatd de raport.

(incluzand atat cazurile de neexecutare a de-
contdrii provocate de lipsa titlurilor de va-
loare, cat si pe cele provocate de lipsa fon-
durilor banesti)

Pand la 20 de caractere numerice, inclusiv zecimalele. Se comple-
teazd cel putin un caracter inainte §i un caracter dupd separatorul
zecimal. Separatorul zecimal nu este considerat caracter numeric.

17.

Cei 10 participanti cu cele mai ridicate rate
ale cazurilor de neexecutare a decontrii din
perioada vizatd de raport (in functie de nu-
mirul de instructiuni de decontare)

Pentru fiecare participant identificat printr-un cod LEI

Codul LEI al participantului

Identificatorul entititii juridice
in conformitate cu ISO 17442
(LEL, 20 de caractere alfanume-
rice)

Numdrul total de instructiuni
de decontare, pentru fiecare
participant

Pand la 20 de caractere nume-
rice; raportat ca numdr intreg,
fard zecimale.

Numdrul de cazuri de neexecu-
tare a decontdrii, pentru fiecare
participant

Pand la 20 de caractere nume-
rice; raportat ca numadr intreg,
fard zecimale.

Procentajul cazurilor de neexe-
cutare a decontdrii

Valoarea procentuald, cu pani la
doud zecimale.

Valoarea totald (in EUR) a in-
structiunilor  de  decontare,
pentru fiecare participant

Pani la 20 de caractere nume-
rice, inclusiv zecimalele. Se
completeazd cel putin un carac-
ter inainte si un caracter dupd
separatorul zecimal. Separatorul
zecimal nu este considerat ca-
racter numeric.

Valoarea (in EUR) a cazurilor
de neexecutare a decontdrii,
pentru fiecare participant

Pand la 20 de caractere nume-
rice, inclusiv zecimalele. Se
completeazd cel putin un carac-
ter inainte si un caracter dupd
separatorul zecimal. Separatorul
zecimal nu este considerat ca-
racter numeric.

Rata cazurilor de neexecutare
a decontdrii

Valoarea procentuald, cu pani la
doud zecimale.

18.

Cei 10 participanti cu cele mai ridicate rate
ale cazurilor de neexecutare a decontdrii din
perioada vizatd de raport [in functie de va-
loarea (in EUR) a instructiunilor de decon-
tare]

Pentru fiecare participant identificat printr-un cod LEL

Codul LEI al participantului

Identificatorul entititii juridice
in conformitate cu ISO 17442
(LEL, 20 de caractere alfanume-
rice)
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Detaliile de raportat

Formatul

Valoarea totald (in EUR) a in-
structiunilor de  decontare,
pentru fiecare participant

Pand la 20 de caractere nume-
rice, inclusiv zecimalele. Se
completeazd cel putin un carac-
ter inainte si un caracter dupd
separatorul zecimal. Separatorul
zecimal nu este considerat ca-
racter numeric.

Valoarea (in EUR) a cazurilor
de neexecutare a decontdrii,
pentru fiecare participant

Pand la 20 de caractere nume-
rice, inclusiv zecimalele. Se
completeazd cel putin un carac-
ter inainte si un caracter dupd
separatorul zecimal. Separatorul
zecimal nu este considerat ca-
racter numeric.

Procentajul cazurilor de neexe-
cutare a decontdrii

Valoarea procentuald, cu pani la
doud zecimale.

Numdrul total de instructiuni
de decontare, pentru fiecare
participant

Pand la 20 de caractere nume-
rice; raportat ca numdr intreg,
fird zecimale.

Numdrul de cazuri de neexecu-
tare a decontdrii, pentru fiecare

Pand la 20 de caractere nume-
rice; raportat ca numdr intreg,

participant fard zecimale.

Rata cazurilor de neexecutare
a decontdrii

Valoarea procentuald, cu pand la
doud zecimale.

19.

Numdrul de instructiuni de decontare, pen-
tru fiecare monedd in care sunt exprimate
instructiunile de decontare in perioada vi-
zatd de raport

Pentru fiecare cod al monedei ISO 4217 cu trei caractere, volu-
mul este exprimat printr-un numdr intreg cu pand la 20 de carac-
tere numerice, fird zecimale.

20.

Numdrul de cazuri de neexecutare a deconti-
rii, pentru fiecare monedd in care sunt ex-
primate instructiunile de decontare in pe-
rioada vizati de raport

Pentru fiecare cod al monedei ISO 4217 cu trei caractere, volu-
mul este exprimat printr-un numdr intreg cu pand la 20 de carac-
tere numerice, fird zecimale.

21.

Rata cazurilor de neexecutare a decontirii,
pentru fiecare monedd in care sunt expri-
mate instructiunile de decontare, in functie
de volum (numdrul de cazuri de neexecutare
a decontdrii pentru fiecare monedd/numarul
de instructiuni de decontare din perioada vi-
zatd de raport)

Pentru fiecare cod al monedei ISO 4217 cu trei caractere, rata
este exprimatd ca valoare procentuald cu pand la doud zecimale.

22.

Valoarea instructiunilor de decontare, pentru
fiecare monedd in care sunt exprimate in-
structiunile de decontare in perioada vizatd
de raport

Pentru fiecare cod al monedei ISO 4217 cu trei caractere, valoa-
rea este exprimatd utilizind pand la 20 de caractere numerice, in-
clusiv zecimalele. Se completeazd cel putin un caracter inainte si
un caracter dupd separatorul zecimal. Separatorul zecimal nu este
considerat caracter numeric.

23.

Valoarea cazurilor de neexecutare a decontd-
rii, pentru fiecare monedd in care sunt ex-
primate instructiunile de decontare in pe-
rioada vizata de raport

Pentru fiecare cod al monedei ISO 4217 cu trei caractere, valoa-
rea este exprimatd utilizdnd pand la 20 de caractere numerice, in-
clusiv zecimalele. Se completeazd cel putin un caracter inainte si
un caracter dupd separatorul zecimal. Separatorul zecimal nu este
considerat caracter numeric.
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Detaliile de raportat

Formatul

24,

Rata cazurilor de neexecutare a decontdrii,
pentru fiecare monedd in care sunt expri-
mate instructiunile de decontare, in functie
de valoare (valoarea cazurilor de neexecutare
a decontdrii pentru fiecare monedi/valoarea
instructiunilor de decontare din perioada vi-
zatd de raport)

Pentru fiecare cod al monedei ISO 4217 cu trei caractere, rata
este exprimatd ca valoare procentuald cu pand la doud zecimale.

25.

Numdrul de instructiuni de decontare din
perioada vizatd de raport pentru fiecare tip
de instrument financiar.

Pentru fiecare tip de instrument financiar:

Pand la 20 de caractere numerice; raportat ca numdr intreg, fird
zecimale.

26.

Numadrul de cazuri de neexecutare a deconti-
rii (incluzdnd atdt cazurile de neexecutare
a decontdrii provocate de lipsa titlurilor de
valoare, cat si pe cele provocate de lipsa fon-
durilor banesti) pentru fiecare tip de instru-
ment financiar, din perioada vizatd de ra-
port.

Pentru fiecare tip de instrument financiar:

Pand la 20 de caractere numerice; raportat ca numdr intreg, fird
zecimale.

27.

Rata cazurilor de neexecutare a decontdrii
pentru fiecare tip de instrument financiar, in
functie de volum (numdrul de cazuri de ne-
executare a decontdrii/numdrul de instruc-
tiuni de decontare pentru fiecare tip de in-
strument financiar, din perioada vizati de
raport)

Pentru fiecare tip de instrument financiar, rata este exprimatd ca
valoare procentuald cu pand la doud zecimale.

28.

Valoarea (in EUR) a instructiunilor de decon-
tare pentru fiecare tip de instrument finan-
ciar

Pentru fiecare tip de instrument financiar, valoarea este exprimatd
cu pand la 20 de caractere numerice, inclusiv zecimalele. Se com-
pleteazd cel putin un caracter inainte si un caracter dupa separato-
rul zecimal. Separatorul zecimal nu este considerat caracter nu-
meric.

29.

Valoarea (in EUR) a cazurilor de neexecutare
a decontdrii (incluzdnd atat cazurile de ne-
executare a decontdrii provocate de lipsa tit-
lurilor de valoare, cit si pe cele provocate de
lipsa fondurilor banesti) pentru fiecare tip
de instrument financiar.

Pentru fiecare tip de instrument financiar, valoarea este exprimatd
cu pand la 20 de caractere numerice, inclusiv zecimalele. Se com-
pleteazd cel putin un caracter inainte si un caracter dupi separato-
rul zecimal. Separatorul zecimal nu este considerat caracter nu-
meric.

30.

Rata cazurilor de neexecutare a decontdrii
pentru fiecare tip de instrument financiar, in
functie de valoare (valoarea cazurilor de ne-
executare a decontdrii/numirul de instruc-
tiuni de decontare pentru fiecare tip de in-
strument financiar, din perioada vizatd de
raport)

Pentru fiecare tip de instrument financiar, rata este exprimatd ca
valoare procentuald cu pand la doud zecimale.

31.

Numdrul de instructiuni de decontare din
perioada vizatd de raport pentru fiecare tip
de tranzactie.

Pentru fiecare tip de tranzactie, volumul este exprimat cu pani la
20 de caractere numerice reprezentdnd un numadr intreg, fard ze-
cimale.

32.

Numdrul de cazuri de neexecutare a deconti-
rii (incluzand atdt cazurile de neexecutare
a decontdrii provocate de lipsa titlurilor de
valoare, cat si pe cele provocate de lipsa fon-
durilor banesti) pentru fiecare tip de tran-
zactie, din perioada vizatd de raport.

Pentru fiecare tip de tranzactie, volumul este exprimat cu pani la
20 de caractere numerice reprezentdnd un numdr intreg, fard ze-
cimale.
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33. | Rata cazurilor de neexecutare a decontdrii | Pentru fiecare tip de tranzactie, rata este exprimatd ca valoare
pentru fiecare tip de tranzactie, in functie de | procentuald cu pand la doud zecimale.
volum (numirul de cazuri de neexecutare
a decontdrii/numdrul de instructiuni de de-
contare pentru fiecare tip de tranzactie, in
perioada vizatd de raport)

34. | Valoarea (in EUR) a instructiunilor de decon- | Pentru fiecare tip de tranzactie, valoarea este exprimatd cu pand
tare pentru fiecare tranzactie la 20 de caractere numerice, inclusiv zecimalele. Se completeazd

cel putin un caracter inainte si un caracter dupd separatorul zeci-
mal. Separatorul zecimal nu este considerat caracter numeric.

35. | Valoarea (in EUR) a cazurilor de neexecutare | Pentru fiecare tip de tranzactie, valoarea este exprimatd cu pand
a decontdrii (incluzind atdt cazurile de ne- | la 20 de caractere numerice, inclusiv zecimalele. Se completeaza
executare a decontdrii provocate de lipsa tit- | cel putin un caracter inainte si un caracter dupi separatorul zeci-
lurilor de valoare, ct si pe cele provocate de | mal. Separatorul zecimal nu este considerat caracter numeric.
lipsa fondurilor banesti) pentru fiecare tip
de tranzactie.

36. | Rata cazurilor de neexecutare a decontdrii | Pentru fiecare tip de tranzactie, rata este exprimatd ca valoare
pentru fiecare tip de tranzactie, in functie de | procentuald cu pani la doud zecimale.
valoare (valoarea cazurilor de neexecutare
a decontdriifvaloarea instructiunilor de de-
contare pentru fiecare tip de tranzactie, din
perioada vizatd de raport)

37. | Primele 20 de coduri ISIN care fac obiectul | Codul ISIN
unor neexecutdri ale decontdrii, in functie
de volumul cazurilor de neexecutare a decon-
tarii

38. | Primele 20 de coduri ISIN care fac obiectul | Codul ISIN
unor neexecutdri ale decontdrii, in functie
de valoarea (in EUR) a cazurilor de neexecu-
tare a decontdrii.

39. | Numadrul total de sanctiuni, astfel cum sunt | PAnd la 20 de caractere numerice; raportat ca numdr intreg, fard
previzute la articolul 7 alineatul (2) din Re- | zecimale.
gulamentul (UE) nr. 909/2014, impuse de
CSD.

40. | Valoarea totald (in EUR) a sanctiunilor, astfel | Pand la 20 de caractere numerice, inclusiv zecimalele. Se comple-
cum sunt previzute la articolul 7 alinea- | teazd cel putin un caracter inainte si un caracter dupd separatorul
tul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, | zecimal. Separatorul zecimal nu este considerat caracter numeric.
impuse de CSD.

41. | Durata medie a cazurilor de neexecutare | Numdirul de zile, raportat cu o zecimala.

a decontdrii, exprimatd in numir de zile (si
reprezentand diferenta dintre data efectivd
a decontdrii si data preconizatd a decontrii,
ponderatd in functie de valoarea cazului de
neexecutare a decontdrii)

42. | Principalele motive pentru neexecutarea de- | Text liber
contdrii

43, | Misurile de imbundtitire a eficientei decon- | Text liber

tarii
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Tabelul 2

Date zilnice privind cazurile de neexecutare a decontirii care trebuie raportate de CSDuri o datd pe luni autorititilor competente si autorititilor relevante

Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrdrii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-

Rata cazurilor de

Cazurile de neexe-

Rata cazurilor de

Tipul de instrument Tipul d . Internd sau intre Tipul de d % .. | Total instructiuni d % .. | Total instructiuni
ﬁnanciar 1pu e tranzacgle sisteme instrucgiuﬂe cutare a decontarii neexecutare cutare a decontarii neexecutare
Valoarea Valoarea Valoarea Valoarea Valoarea Valoarea
Volumul (EUR) Volumul (EUR) Volumul (EUR) Volumul (EUR) Volumul (EUR) Volumul (EUR)
Valori mobiliare Cumpdrare sau Intra-CSD DVP (1)
mentionate la vanzare de
articolul 4 alineatul (1) | instrumente
punctul 44 litera (a) din | financiare DWP ()
Directiva 2014/65/UE
PFOD (%)
FoP (%)
Inter-CSD DVP
DWP
PFOD
FoP
Operatiuni de Intra-CSD DVP
gestionare
a garantiilor DWP
PFOD
FoP
Inter-CSD DVP
DWP

810C°6°¢1

auadoung runiup e [epYQ [NeuInf
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Tipul de instrument
financiar

Tipul de tranzactie

Internd sau intre
sisteme

Tipul de
instructiune

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

PFOD

FoP

Dare si luare cu
imprumut de titluri
de valoare

Intra-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Tranzactii de
rdscumpdrare

Intra-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

87/0€T 1
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Tipul de instrument
financiar

Tipul de tranzactie

Internd sau intre
sisteme

Tipul de
instructiune

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Alte tranzactii

Intra-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Datoria suverand
mentionati la

articolul 4 alineatul (1)
punctul 61 din
Directiva 2014/65/UE

Cumpdrare sau
vanzare de
instrumente
financiare

Intra-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

810C°6°¢1
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Tipul de instrument
financiar

Tipul de tranzactie

Internd sau intre
sisteme

Tipul de
instructiune

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Operatiuni de
gestionare
a garantiilor

Intra-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Dare si luare cu
imprumut de titluri
de valoare

Intra-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DvVP

DWP

PFOD

FoP

0€/0€T 1
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Tipul de instrument
financiar

Tipul de tranzactie

Internd sau intre
sisteme

Tipul de
instructiune

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Tranzactii de
rdscumpdrare

Intra-CSD

DvVP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Alte tranzactii

Intra-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DvVP

DWP

PFOD

FoP

810C°6°¢1
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-

Rata cazurilor de

Cazurile de neexe-

Rata cazurilor de

Tipul de instrument . . Internd sau intre |  Tipul de % .. | Total instructiuni % .. | Total instructiuni
fi . Tlpul de tranzactie . . . cutare a decontdrii neexecutare cutare a decontdrii neexecutare
1nanciar sisteme 1nstrucg1une
Valoarea Valoarea Valoarea Valoarea Valoarea Valoarea
Volumul (EUR) Volumul (EUR) Volumul (EUR) Volumul (EUR) Volumul (EUR) Volumul (EUR)
Valori mobiliare Cumpdrare sau Intra-CSD DVP
mentionate la vanzare de
articolul 4 alineatul (1) | instrumente
punctul 44 litera (b) financiare Dwp
din Directiva
2014/65/UE, altele PFOD
decit datoria suverand
mentionati la
articolul 4 alineatul (1) FoP
punctul 61 din
Directiva 2014/65/UE Inter-CSD DVP
DWP
PFOD
FoP
Operatiuni de Intra-CSD DVP
gestionare
a garantiilor DWP
PFOD
FoP
Inter-CSD DvVP
DWP
PFOD
FoP

zelost 1

auadoung runiup e [ePYQ [neuInf

810T°6°¢1



Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Tipul de instrument
financiar

Tipul de tranzactie

Internd sau intre
sisteme

Tipul de
instructiune

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Dare si luare cu
imprumut de titluri
de valoare

Intra-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Tranzactii de
rdscumpdrare

Intra-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DvVP

DWP

PFOD

FoP

810C°6°¢1
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Tipul de instrument

financiar

Tipul de tranzactie

Internd sau intre
sisteme

Tipul de
instructiune

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Alte tranzactii

Intra-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Valori mobiliare
mentionate la

articolul 4 alineatul (1)
punctul 44 litera (c) din
Directiva 2014/65/UE

Cumpdrare sau
vanzare de
instrumente
financiare

Intra-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

veloct 1
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Tipul de instrument
financiar

Tipul de tranzactie

Internd sau intre
sisteme

Tipul de
instructiune

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Operatiuni de
gestionare
a garantiilor

Intra-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Dare si luare cu
imprumut de titluri
de valoare

Intra-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DvVP

DWP

PFOD

FoP

810C°6°¢1

auadoung runiup e [epYQ [NeuInf
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Tipul de instrument
financiar

Tipul de tranzactie

Internd sau intre
sisteme

Tipul de
instructiune

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Tranzactii de
rdscumpdrare

Intra-CSD

DvVP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Alte tranzactii

Intra-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DvVP

DWP

PFOD

FoP

9¢/0€T 1
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Tipul de instrument
financiar

Tipul de tranzactie

Internd sau intre
sisteme

Tipul de
instructiune

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Fonduri tranzactionate
la burs3, astfel cum
sunt definite la
articolul 4 alineatul (1)
punctul 46 din
Directiva 2014/65/UE

Cumpdrare sau
vanzare de
instrumente
financiare

Intra-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Operatiuni de
gestionare
a garantiilor

Intra-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DvVP

DWP

PFOD

FoP
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Tipul de instrument
financiar

Tipul de tranzactie

Internd sau intre
sisteme

Tipul de
instructiune

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Dare si luare cu
imprumut de titluri
de valoare

Intra-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Tranzactii de
rdscumpdrare

Intra-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DvVP

DWP

PFOD

FoP

8¢/0€T 1
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Tipul de instrument
financiar

Tipul de tranzactie

Internd sau intre
sisteme

Tipul de
instructiune

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Alte tranzactii

Intra-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Unitdti ale
organismelor de
plasament colectiv,
altele decat fondurile
tranzactionate la bursd

Cumpdrare sau
vanzare de
instrumente
financiare

Intra-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DvVP

DWP

PFOD

FoP

810C°6°¢1
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Tipul de instrument
financiar

Tipul de tranzactie

Internd sau intre
sisteme

Tipul de
instructiune

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Operatiuni de
gestionare
a garantiilor

Intra-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Dare si luare cu
imprumut de titluri
de valoare

Intra-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DvVP

DWP

PFOD

FoP

0%/0€T 1
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Tipul de instrument
financiar

Tipul de tranzactie

Internd sau intre
sisteme

Tipul de
instructiune

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Tranzactii de
rdscumpdrare

Intra-CSD

DvVP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Alte tranzactii

Intra-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DvVP

DWP

PFOD

FoP

810C°6°¢1
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-

Rata cazurilor de

Cazurile de neexe-

Rata cazurilor de

Tipul de instrument . . Internd sau intre |  Tipul de % .. | Total instructiuni % .. | Total instructiuni
f. . Tlpul de tranzactle . . . cutare a decontarll neexecutare cutare a decontaru neexecutare
nanciar sisteme 1nstrucg1une
Valoarea Valoarea Valoarea Valoarea Valoarea Valoarea
Volumul (EUR) Volumul (EUR) Volumul (EUR) Volumul (EUR) Volumul (EUR) Volumul (EUR)
Instrumente ale pietei | Cumpdrare sau Intra-CSD DVP
monetare, altele decit | vanzare de
datoria suverand i
mentionati la pumente Dwp
! financiare
articolul 4 alineatul (1)
punctul 61 din PFOD
Directiva 2014/65/UE
FoP
Inter-CSD DVP
DWP
PFOD
FoP
Operatiuni de Intra-CSD DVP
gestionare
a garantiilor DWP
PFOD
FoP
Inter-CSD DVP
DWP
PFOD
FoP

/0cT 1
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Tipul de instrument
financiar

Tipul de tranzactie

Internd sau intre
sisteme

Tipul de
instructiune

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Dare si luare cu
imprumut de titluri
de valoare

Intra-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Tranzactii de
rdscumpdrare

Intra-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DvVP

DWP

PFOD

FoP

810C°6°¢1
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Tipul de instrument

financiar

Tipul de tranzactie

Internd sau intre
sisteme

Tipul de
instructiune

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Alte tranzactii

Intra-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Certificate de emisii

Cumpdrare sau
vanzare de
instrumente
financiare

Intra-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

v¥0cT 1
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Tipul de instrument
financiar

Tipul de tranzactie

Internd sau intre
sisteme

Tipul de
instructiune

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Operatiuni de
gestionare
a garantiilor

Intra-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Dare si luare cu
imprumut de titluri
de valoare

Intra-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DvVP

DWP

PFOD

FoP

810C°6°¢1
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Tipul de instrument
financiar

Tipul de tranzactie

Internd sau intre
sisteme

Tipul de
instructiune

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Tranzactii de
rdscumpdrare

Intra-CSD

DvVP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Alte tranzactii

Intra-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DvVP

DWP

PFOD

FoP

9%/0€T 1
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Tipul de instrument

financiar

Tipul de tranzactie

Internd sau intre
sisteme

Tipul de
instructiune

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Alte instrumente
financiare

Cumpdrare sau
vanzare de
instrumente
financiare

Intra-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Operatiuni de
gestionare
a garantiilor

Intra-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DvVP

DWP

PFOD

FoP

810C°6°¢1
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Tipul de instrument
financiar

Tipul de tranzactie

Internd sau intre
sisteme

Tipul de
instructiune

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Dare si luare cu
imprumut de titluri
de valoare

Intra-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Tranzactii de
rdscumpdrare

Intra-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DvVP

DWP

PFOD

FoP

8%/0€T 1
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Data (pentru fiecare zi de raportare din lund)

Tipul de instrument
financiar

Tipul de tranzactie

Internd sau intre
sisteme

Tipul de
instructiune

Neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

Neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Cazurile de neexe-
cutare a decontarii

Total instructiuni

Rata cazurilor de
neexecutare

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Valoarea

Volumul (EUR)

Alte tranzactii

Intra-CSD

DVP

DWP

PFOD

FoP

Inter-CSD

DvP

DWP

PFOD

FoP

Include instructiunile de decontare DVP si RVP.
Include instructiunile de decontare DWP si RWP.

Include instructiunile de decontare DPFOD si CPFOD.

Include instructiunile de decontare DFP si RFP.

810C°6°¢1
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L 230/50 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 13.9.2018
ANEXA 11
Informatii privind cazurile de neexecutare a decontirii care trebuie raportate anual de CSD-uri
autoritdtilor competente si autorititilor relevante
Tabelul 1
Nr. Detaliile de raportat Formatul
1. | Codul de tari pentru jurisdictia in care este stabilit | Codul de tard ISO 3166, cu 2 caractere
CSD-ul
2. | Sistemul de decontare a titlurilor de valoare gestionat | Text liber
de CSD
3. | Marca temporald a raportdrii (efectuate de CSD citre | Data si ora in conformitate cu standardul UTC, in for-
autoritatea competentd sau autoritatea relevanti) matul ISO 8601, dupd cum urmeazd: AAAA-LL-
ZZThh:mm:ssZ
4. | Perioada de raportare: datele de incepere si de in- | Data si ora in formatul ISO 8601, dupd cum urmeazd:
cheiere a perioadei vizate de raport AAAA-LL-ZZ-AAAA-LL-ZZ
5. | Identificatorul entitdtii juridice al CSD-ului Identificatorul entitdtii juridice in conformitate cu
ISO 17442 (LEL; 20 de caractere alfanumerice)
6. | Denumirea comerciald a CSD-ului Text liber
7. | Numele persoanei responsabile pentru raportul trimis | Text liber
de CSD
8. | Functia persoanei responsabile pentru raportul trimis | Text liber
de CSD
9. | Numdirul de telefon al persoanei responsabile pentru | Se pot utiliza doar caractere numerice. Numirul de tele-
raportul trimis de CSD fon trebuie sd includd codul de tard si prefixul local. Nu
se pot utiliza caractere speciale.
10. | Adresa de e-mail a persoanei responsabile pentru ra- | Adresele de e-mail trebuie si respecte conventiile stan-
portul trimis de CSD dard referitoare la acestea.
11. | Misurile de imbundtitire a eficientei decontdrii. Text liber
12. | Principalele motive pentru neexecutarea decontdrii (si- | Text liber
tuatia rezumativd anuald a motivelor pentru neexecu-
tarea decontdrii incluse in rapoartele anuale)
13. | Volumul anual al instructiunilor de decontare Pand la 20 de caractere numerice; raportat ca numdr in-
treg, fird zecimale.
14. | Volumul anual al cazurilor de neexecutare a decontirii | Pand la 20 de caractere numerice; raportat ca numdr in-
(incluzdnd atit cazurile de neexecutare a decontdrii | treg, fird zecimale.
provocate de lipsa titlurilor de valoare, cat si pe cele
provocate de lipsa fondurilor banesti)
15. | Rata anuald a cazurilor de neexecutare a decontdrii, in | Valoarea procentuald, cu pand la doud zecimale.
functie de volum (numdrul anual de cazuri de neexe-
cutare a decontdrii/numdrul anual de instructiuni de
decontare)
(incluzand atat cazurile de neexecutare a decontdrii
provocate de lipsa titlurilor de valoare, cat si pe cele
provocate de lipsa fondurilor banesti)
16. | Valoarea anuald (in EUR) a instructiunilor de decon- | Pand la 20 de caractere numerice, inclusiv zecimalele.

tare

Se completeazd cel putin un caracter inainte §i un ca-
racter dupd separatorul zecimal. Separatorul zecimal nu
este considerat caracter numeric.
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Nr. Detaliile de raportat Formatul
17. | Valoarea anuald (in EUR) a cazurilor de neexecutare | PAnd la 20 de caractere numerice, inclusiv zecimalele.
a decontdrii (incluzand atdt cazurile de neexecutare | Se completeazd cel putin un caracter inainte si un ca-
a decontdrii provocate de lipsa titlurilor de valoare, cat | racter dupa separatorul zecimal. Separatorul zecimal nu
si pe cele provocate de lipsa fondurilor banesti) este considerat caracter numeric.
18. | Rata anuald a cazurilor de neexecutare a decontirii, in | Valoarea procentuald, cu pand la doud zecimale.
functie de valoare (valoarea anuali a cazurilor de ne-
executare a decontdriifvaloarea anuali a instructiunilor
de decontare)
(incluzand atdt cazurile de neexecutare a decontdrii
provocate de lipsa titlurilor de valoare, cat si pe cele
provocate de lipsa fondurilor banesti)
19. | Eligibile pentru derogare in conformitate cu artico- | DA/NU
lul 12 din regulamentul delegat privind disciplina in | 1. ¢ jiber

materie de decontare, cu justificatia aferentd
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ANEXA 111
Raport privind cazurile de neexecutare a decontirii care trebuie ficut public anual
Tabelul 1
Nr. Detaliile de publicat Formatul

1. | Perioada de raportare

Data si ora in formatul ISO 8601, dupd cum urmeazd:
AAAA-LL-Z7Z-AAAA-LL-ZZ

2. | Identificatorul entitatii juridice al CSD-ului

Identificatorul entitdtii juridice in conformitate cu
ISO 17442 (LEL; 20 de caractere alfanumerice)

3. | Sistemul de decontare a titlurilor de valoare gestionat
de CSD

Text liber

4. | Numdrul de instructiuni de decontare din perioada vi-
zatd de raport.

Pand la 20 de caractere numerice; raportat ca numdr in-
treg, fird zecimale.

5. | Valoarea (in EUR) a instructiunilor de decontare din
perioada vizatd de raport.

Pand la 20 de caractere numerice, inclusiv zecimalele.
Se completeazd cel putin un caracter inainte §i un ca-
racter dupd separatorul zecimal. Separatorul zecimal nu
este considerat caracter numeric.

Date privind neexecutarea livrdrii titlurilor de valoare

6. | Numdrul de cazuri de neexecutare a decontdrii provo-
cate de neexecutarea livrarii titlurilor de valoare

Pand la 20 de caractere numerice; raportat ca numdr in-
treg, fard zecimale.

7. | Valoarea (in EUR) a cazurilor de neexecutare a decontd-
rii provocate de neexecutarea livrdrii titlurilor de va-
loare

Pand la 20 de caractere numerice, inclusiv zecimalele.
Se completeazd cel putin un caracter inainte §i un ca-
racter dupd separatorul zecimal. Separatorul zecimal nu
este considerat caracter numeric.

8. | Rata cazurilor de neexecutare a decontdrii, in functie
de volumul instructiunilor de decontare

Valoarea procentuald, cu pand la doud zecimale.

9. | Rata cazurilor de neexecutare a decontdrii, in functie
de valoarea instructiunilor de decontare

Valoarea procentuald, cu pand la doud zecimale.

Date privind neexecutarea livrarii fondurilor banesti

10. | Numadrul de cazuri de neexecutare a decontdrii provo-

cate de neexecutarea livrarii fondurilor banesti

Pand la 20 de caractere numerice; raportat ca numdr in-
treg, fird zecimale.

11. | Valoarea (in EUR) a cazurilor de neexecutare a deconta-
rii provocate de neexecutarea livrarii fondurilor ba-
nesti

Pand la 20 de caractere numerice, inclusiv zecimalele.
Se completeazd cel putin un caracter inainte §i un ca-
racter dupd separatorul zecimal. Separatorul zecimal nu
este considerat caracter numeric.

12. | Rata cazurilor de neexecutare a decontdrii, in functie
de volumul instructiunilor de decontare

Valoarea procentuald, cu pand la doud zecimale.

13. | Rata cazurilor de neexecutare a decontirii, in functie
de valoarea (in EUR) a instructiunilor de decontare

Valoarea procentuald, cu pand la doud zecimale.

Date privind atat cazurile de neexecutare a decontirii provocate de lipsa titlurilor de valoare, cét si cazurile provocate

de lipsa fondurilor banesti

14. | Numadrul total de cazuri de neexecutare a decontdrii
(incluzadnd atdt cazurile de neexecutare a decontdrii
provocate de lipsa titlurilor de valoare, cat si pe cele

provocate de lipsa fondurilor banesti)

Pani la 20 de caractere numerice; raportat ca numdr in-
treg, fard zecimale.
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Nr. Detaliile de publicat Formatul
15. | Valoarea totald (in EUR) a cazurilor de neexecutare | PAnd la 20 de caractere numerice, inclusiv zecimalele.
a decontdrii (incluzand atdt cazurile de neexecutare | Se completeazd cel putin un caracter inainte si un ca-
a decontdrii provocate de lipsa titlurilor de valoare, cat | racter dupd separatorul zecimal. Separatorul zecimal nu
si pe cele provocate de lipsa fondurilor banesti) este considerat caracter numeric.
16. | Rata cazurilor de neexecutare a decontirii, in functie | Valoarea procentuald, cu pand la doud zecimale.
de volumul instructiunilor de decontare
17. | Rata cazurilor de neexecutare a decontdrii, in functie | PAnd la cinci caractere numerice, inclusiv zecimalele. Se

de valoarea instructiunilor de decontare

completeazd cel putin un caracter inainte si un caracter
dupd separatorul zecimal. Separatorul zecimal nu este
considerat caracter numeric.

18.

Misurile de imbundtdtire a eficientei decontarii.

Text liber
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