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Contextul legislativ aplicabil procesarii evenimentelor corporative
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Adunarea generala va stabili detaliile evenimentului corporativ, ca de exemplu: ex date, data de
inregistrare, data platii, perioada de exercitare a optiunilor, raportul de alocare/schimb, pretul de
compensare a fractiunilor rezultate prin aplicarea algoritmului corespunzator evenimentului etc. (Art.
1292 alin. 1 din Regulamentul CNVM nr. 1/2006, privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare)

Simultan cu rapoartele transmise catre A.S.F. si operatorul de piata, emitentii vor transmite catre
depozitarul central informatii privind detalile evenimentului corporativ, in format electronic
standardizat si in conformitate cu regulile stabilite de acesta (Art. 1292alin. 2 din Regulamentul CNVM
nr. 1/2006, privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare)

Data platii rezultatelor evenimentelor corporative trebuie stabilita de Emitent astfel incat aceasta sa

fie ulterioara datei de inregistrare:

v" cu cel mult 15 zile lucratoare - in cazul rezultatelor in bani (dividende, plati de cupon etc.)

v cu o zi lucratoare - in cazul rezultatelor in instrumente financiare (distributii de drepturi, actiuni
etc.) (Art. 129 din Regulamentul CNVM nr. 1/2006, privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare)

Depozitarul Central asigura suportul pentru procesarea evenimentelor corporative in
conformitate cu prevederile legale, regulile emise de acesta si contractele incheiate cu
emitentii si participantii la sistemul sau (Art. 36, Requlamentul CNVM nr. 13/2005, privind
autorizarea $i functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor centrale).
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Clasificarea evenimentelor corporative din perspectiva standardelor

Distributii — evenimente in care instrumentele financiare de baza nu sunt afectate

v" in bani (ex: dividende in bani, plata cupon)
v in instrumente financiare (ex: actiuni gratuite, emisiuni de drepturi)
v cu optiuni (ex: dividende cu optiuni)

Reorganizari — evenimente in care instrumentele financiare de baza sunt inlocuite cu

rezultatele

v obligatorii (ex: splitarea/consolidarea valorii nominale a actiunilor, rascumpararea obligatiunilor
ajunse la maturitate, divizari si fuziuni de societati)

v’ obligatorii cu optiuni (ex: conversia obligatiunilor in actjuni sau bani, in functie de opfjunile
exprimate de definatori)

v" voluntare (ex: oferta de cumparare)
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Standardizarea procesarii evenimentelor corporative pe piata din Romania (1/2)

Potrivit ultimului Raport de evaluare a gradului de conformitate cu standardele europene, realizat
de E-MIG (structura europeana de monitorizare), nivelul de implementare al acestora pe piata din
Romania este urmatorul:
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Standardizarea procesarii evenimentelor corporative pe piata din Romania (2/2)

Obiective

v transmiterea informatiilor aferente evenimentelor corporative intr-un format electronic
standardizat, prin intermediul sistemului Depozitarului Central

v" implicarea tuturor entitatilor interesate in fluxul operational (Emitent - Depozitarul Central
— Participanti - investitori)

v' optimizarea procesului operational

v’ stabilirea unor practici de piata armonizate cu cele existente la nivel european

Beneficii

v reducerea riscurilor prin eliminarea erorilor operationale si interpretarea adecvata a

informatiilor (Informarea Emitentului = Golden Source)

atribuirea responsabilitatilor operationale fiecarei entitati implicate

cresterea gradului de certitudine juridica

cresterea atractivitatii pietei autohtone de capital, atat pentru investitorii romani cat si

pentru investitorii straini
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Distributii (1/3)

Evenimente corporative in cadrul carora Emitentul livreaza rezultate in bani si/sau
instrumente financiare catre detinatori, fara a fi afectate instrumentele financiare de baza

v’ dividende in bani

v restituiri de capital catre actionari

v’ plati de cupon

g T 3 5 > TEARNORK <
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S S N v distributii de drepturi (ex: dr. de subscriere, dr. de alocare)
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v’ distributii de actiuni (ex: actiuni gratuite emise in scopul majorarii

de capital social, actiuni emise catre societati rezultate din divizare)
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Distributii (2/3) — Elemente relevante pentru procesare

v Ex date — data anterioara datei de inregistrare cu un ciclu de decontare minus o zi lucratoare, de la care instrumentele
financiare obiect al hotararilor organelor societare se tranzactioneaza fara drepturile care deriva din respectiva hotarare

v" Data de inregistrare — data calendaristica ce serveste la identificarea detinatorilor care urmeaza a beneficia de
dividende sau alte drepturi si asupra carora se rasfrang efectele evenimentului corporativ

v’ Data platii — data calendaristica la care distribuirea veniturilor aferente detinerii de valori mobiliare, constand in bani
sau valori mobiliare, devine certa (incepand cu februarie 2017, data platii pentru IF = urmatoarea zi lucratoare dupa data
de inregistrare)

v' Rata de alocare a instrumentelor financiare - raportul aplicat instrumentelor financiare de baza, in scopul calcularii
rezultatelor evenimentului corporativ; metoda de calcul va avea in vedere intotdeauna principiul rotunjirii la intregul
inferior

v Rata cuponului - este rata dobénzii pe care Emitentul o plateste periodic detinatorilor de obligatiuni, indreptatiti

v Pretul de compensare a fractiunilor — pretul la care Emitentul compenseaza in bani fractiunile de instrumente
financiare rezultate din aplicarea ratei de alocare, ce nu pot fi distribuite catre beneficiari
* Emitentul anunta pretul de referinta simultan cu detaliile evenimentului sau cel térziu in ziua lucratoare anterioara
datei de inregistrare (data platiii fractiunilor = data platii IF)
» Emitentul anunta pretul la care sunt compensate fractiunile, ulterior distributiei IF (data platii fractiunilor se
recomanda sa fie la 1 ciclu de decontare dupa plata IF)
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Distributii (3/3) — Succesiune date cheie

<€ >

Data de o
inregistrare Data Platii

Minim 2 zile lucratoare
< >

1 Ciclu de decontare minus 1 zi lucratoare
< >

<*Sume de bani: Maxim 15 zile
lucratoare
»IF: 1 zi lucratoare (incepand cu 2017)

NOTA: Ex Date nu este aplicabild pentru instrumente financiare cu venit fix (ex: obligatiuni, titluri de stat )
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Impactul asupra modului curent de procesare (1/2)

Distributii in bani

» Emitentii vor comunica Depozitarului Central detalile privind evenimentul corporativ utilizand
interfata grafica ce va fi dezvoltata de catre Depozitarul Central

> In cazul distributiilor in bani pentru care nu se retine impozit (ex: distributii de capital, plata cupon
obligatiuni municipale), Depozitarul Central va determina la data de inregistrare sumele de bani de
distribuit (atat la nivelul conturilor individuale deschise in Sectiunea | céat si la nivelul conturilor
deschise de Participantii Depozitarului Central in Sectiunea Il) si va informa Emitentul in mod
corespunzator cu privire la aceste sume, aferente fiecarei sectiuni

» Emitentii vor realiza plata sumelor datorate clientilor Participantilor prin intermediul unei banci care
are calitatea de banca de decontare in sistemul Depozitarului Central

» Emitentii vor asigura sumele de bani disponibile platilor catre Participantii Depozitarului Central
astfel incat aceste plati sa se poata realiza la Data platii, cat mai curénd posibil, dupa deschiderea
sistemului de plati, dar nu mai tarziu de ora 12:00

» Depozitarul Central realizeaza platile catre Participanti in banii bancii centrale (sistemul ReGIS -
administrat de BNR), similar decontarii tranzactiilor

GRUP BVB
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Impactul asupra modului curent de procesare (2/2)

Distributii in instrumente financiare (IF)
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» Emitentii vor comunica Depozitarului Central detalile privind evenimentul corporativ utilizand
interfata grafica ce va fi dezvoltata de catre Depozitarul Central

> Data platji rezultatelor evenimentelor corporative va fi stabilita de Emitent astfel incat aceasta sa fie ziua
lucratoare ulterioara datei de inregistrare

> Depozitarul Central va determina rezultatele aferente evenimentului corporativ la sfarsitul zilei
corespunzatoare Datei de inregistrare (atat la nivelul conturilor individuale deschise in Sectiunea | cat si
la nivelul conturilor deschise de Participantii Depozitarului Central in Sectiunea II) si va informa Emitentul in
mod corespunzator cu privire la rezultatul procesarii (instrumentele distribuite, fractiunile rezultate)

» Depozitarul Central realizeaza platile in IF catre detinatori la Data platii, anterior deschiderii sistemului de
decontare

» Depozitarul Central va utiliza ISIN-uri temporare/intermediare in scopul procesarii distributiilor de
instrumente financiare, precum sunt drepturile de subscriere si/sau drepturile de alocare

> Distributia de IF poate fi insotita si de o distributie de bani in cazul in care Emitentul compenseaza

fractiunile rezultate in urma aplicarii ratei de alocare
11
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Elemente de practica de piata curenta ce vor fi pastrate

v Procesarea

i actionarilor

v In scopul calcularii si retinerii la sursa a impozitului pentru
rezultatele evenimentelor corporative, diferentiat in functie
de criteriile aplicabile, potrivit practicilor curente, se va
comunica Emitentului registrul consolidat al actionarilor
inregistrati la Data de inregistrare

GRUP BVB
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Exemple de informatii necesare pentru procesarea evenimentelor

corporative

Dividende in bani Ex Date R Dat_a ge Data Platii . _Valoare
inregistrare ’ dividend brut
Restituiri de capital Ex Date R Dat_a o Data Platii Valg)areg e
inregistrare ’ plata/actiune
Plati de cupon R Dat_a g Data Platii Rata cuponului V?Ioar_ea Eje
’ Inreqgistrare ’ plata/obligatiune
Distributii de drepturi Ex Date - Dat_a g Data Platii REIEICE
’ inregistrare ’ alocare
Majorari cu actiuni Data de e Rata de S
: g Ex Date - : Data Platii compensare al
gratuite inregistrare ’ alocare .
fractiunilor
- _ Data de D I e I e Ty
Dividende cu optiuni Ex Date - : drepturilor exprimare a ’
d inregistrare : : o rezultatelor
intermediare optiunilor
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Accesul Emitentilor la interfata Depozitarului Central (1/3)

: Interfata
Interfata grafich Depozitarul Central e
S Anunt Ev.
Anunt Eveniment| O SRUP Bva Corporativ
Corporativ ‘S (MT 564)
L 5 > Participanti
Emitenti > e | | Sectiuneal : > L
= || contur Sectiunea l _ (SSIF-uri/Custozi)
= onturi Conturi Confirmare
AN A % individuale Particiant efectuare plati in
— investitori ban; bani/IF A
(MT 566)
>
> Agent de plata = Banca de decontare <
Ghiseu/ OP BNR - ReGIS
<€<—> Procese curente
<€—> Procese Nnoi 14
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Accesul Emitentilor la interfata Depozitarului Central (2/3)

Start process

DVCA - Cash Dividend v
Account Servicer Reference/Corp Processing Status
Dividend_BVB_2014 Complete u

Underlying Symbol

BvVB

Announcement Date

2015-03-23 &
Ex Date Record Date Payment Date
2015-06-04 & 2015-06-05 = 2015-06-26 =

Unit Price / Coupon

1.4579

Ak

Additional info

Delay payment date: 31.12 2015 [BEIERXeTN s [\ls (o le | Rt RoE S8 8 Profithlet:11.896.005;

Notéa: Interfata grafica este in curs de dezvoltare astfel ca pot interveni modificéri ale acesteia 15
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Accesul Emitentilor la interfata Depozitarului Central (3/3)

Start process

BONU - Bonus Issue hd
Account Servicer Reference/Corp Processing Status
TLV_BONU_2016 Complete ¥

Underlying Symbaol

TLV
Fractions Price — Unknown [] Cash Payment Date — Unknown [
25 : 2016-06-02 &
General Meeting Date Announcement Date

2016-01-01 = 2016-01-01 il
Ex Date Record Date Payment Date

2016-04-13 [ 2016-04-14 [ 2016-04-15 &
Old Quantity MNew Quantity

3 3 2 =

Additional info

Notéa: Interfata grafica este in curs de dezvoltare astfel ca pot interveni modificéri ale acesteia 16
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Va multumim pentru
participare!

romig@roclear.eu
www.roclear.eu
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