PIATA DE CAPITAL

DEPOZITARUL CENTRAL OEERA
PARTICIPANTILOR LA PIATA SERVICII

FINANCIARE DE NIVEL EUROPEAN

INTERVIU cU SILVIA BUICAN ESCU, DIRECTOR GENERAL, DEPOZITARUL CENTRAL

,In ultimii ani, Depozitarul Central si-a extins gama de servicii pentru a sprijini mai eficient companiile si emitentii in
interactiunile lor cu actionarii si pentru a se adapta la dinamica pietei...Depozitarul Central acordd o atentie deosebitd proiectelor
strategice, celor de conformitate si proiectelor operationale, de dezvoltare si diversificare a afacerii, In ceea ce priveste proiectele
strategice, unul dintre aspectele esentiale in atingerea eficientei post-tranzactionare este implementarea Contrapartii Centrale
(CCP.RO), o initiativa sustinutd puternic de Depozitarul Central, pentru a consolida infrastructura si securitatea tranzactiilor
financiare. Prin intermediul acestui proiect, Grupul BVB din care face parte si Depozitarul Central isi asumd o misiune decisiva in
remodelarea viitorului financiar al tarii”, spune directorul general al Depozitarului Central, Silvia Buicdnescu.

Ce artrebui sa inteleaga investitorii si
publicul mai putin familiarizat in legitura cu
functionalitatile de baza ale Depozitarului
Central, care sunt esentiale pentru derularea
unor activitati tehnice si operationale de
bazi ale bursei din Bucuresti?

Depozitarul Central este o infrastructura
centralaapietei de capital careasigura, intr-
adevar, functionalitati esentiale pentru
finalizarea tranzactiilorincheiate la Bursa de
Valori Bucuresti. Una dintre acestea este
decontarea tranzactiilor, respectiv transferul
corelatalinstrumentelor financiare, fieele
actiuni, obligatiuni sau titluride stat, unitati de
fond, produse structurate sau ETF-uri, intre
vanzator sicumparator sial banilor, dela
cumparator lavanzator, pentru fiecare
tranzactieincheiata la Bursa de Valori
Bucuresti.

Depozitarul Central asigurdintreaga
arhitectura pre si post-tranzactionare,
institutia noastra fiind continuu preocupata de
eficientizarea serviciilor oferite si dezvoltarea
pietei de capital din Romania.

Depozitarul Central pune la dispozitia
partenerilor sdi un numdr vast de servicii si este
constant preocupat de cresterea fiabilitatii Si
eficientei sistemelor, aplicatiilor sia
mecanismelorimplicatein serviciile pre si
post-tranzactionare furnizate.

Detaliind, institutia noastra ofera servicii
dedicate emitentilor —atat companiilor listate
pesistemele Bursei de Valori Bucuresti, cat si
celor nelistate-detinatorilor deinstrumente
financiare i participantilorla piata de capital -
brokeri sicustozi. Astfel, Depozitarul Central

asigurd deschiderea siadministrarea conturilor
deinstrumente financiarein cadrul sistemului
RoClear (,serviciu de administrare centralizata”)
sioferd asa-numitul serviciu notarial”, adica
nregistrareainitiald a unei emisiunide
instrumente financiarein sistemul nostru.
Pentru emitentii deinstrumente financiare,
Depozitarul Central pastreazdin sigurantasi
actualizeaza registrul detinerilor si detinatorilor
deinstrumentefinanciare.

Deasemenea, alocarea siadministrarea
codurilor ISIN, CFISiFISN, furnizarea
structurilor sintetice sialistelor consolidate ale
detinatorilor deinstrumente financiare, sunt
alte servicii de baza pentru emitenti.
Procesarea evenimentelor corporative, precum
distribuirea de dividende, majorarea sau
diminuarea de capital social, fuziuni, divizari ale
emitentiloretc., darsiinregistrarea
transferurilor directe de instrumente financiare
la cererea emitentului, conform prevederilor
legale suntalte serviciiimportante pe care
Depozitarul Centralle punela dispozitia
emitentilor deinstrumente financiare.

NU pot sa nuamintescaici si despre serviciul
dealocare siadministrarea codurilor LEI,
Depozitarul Central fiind singura institutiedin
Romaniaautorizata sa le emita. Astfel,
institutia noastraindeplineste toate cerintele
deacreditarestabilite de GLEIF Sieste
autorizatd saaloce coduri LEI pentru entitatile
juridice din Romania, in calitate de unitate
locala de operare (LOU). Suntem extrem de
fericiti defaptul cdamimplementat plata
online cu cardul, pentru serviciile LEI.

Tn ceea ce priveste serviciile pentru detinatorii
deinstrumente financiare, Depozitarul Central

oferd o multitudine defacilitati, delaemiterea
extrasului de cont, aistoricului si sumarului
pozitiilor de cont, modificarea datelor de
identificareale titularilor de cont, pandla
alocarea sigestionarea codurilor LEI, plata
dividendelor sia altor sume de bani, darsi
nrolarea investitorilor pentru participarea si
votareain Adundrile Generale ale Actionarilor,
organizate electronic. Implementarea celui din
urmaserviciu este orealizare cuadevarat
necesara pentru piata de capitalromaneascasi
asteptatd de catre toti detinatoriide
instrumente financiare.

Atreia categorie de clienti carora ne adresam
sunt participantii la sistemul RoClear. Tn ceea ce
Ti priveste, oferim o serie de servicii esentiale,
intre careadministrarea centralizata a
conturilor deinstrumente financiare,
compensarea sidecontarea tranzactiilor cu
instrumente financiarenregistratein sistemul
RoClear, decontarea transfrontaliera, darsi
nregistrareain conturileadministrate de
Participantia rezultatelor aferente procesdrii
evenimentelor corporative.

Care ar fi zona de servicii dezvoltata pentru
companii in ultimii ani de cdtre Depozitarul
Central siin ce masura se intentioneaza
dezvoltarea unor servicii noi care s sustina
emitentii de valori mobiliare din Romania
in interactiunile cu actionarii lor?

Tnultimii ani, Depozitarul Central si-a extins
gama de servicii pentru a sprijini mai eficient
companiile siemitentiiininteractiunilelorcu
actionarii si pentrua se adaptala dinamica
pietei.
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Traversandimpreuna perioada complicata din
2020-2022, unul dintre domeniile careau
cunoscut o dezvoltare pronuntataafost celal
serviciilor digitale. Desiafost o provocare sa ne
adaptamatat de rapid, mentinand standardele
desecuritate siconfidentialitate pentru toate
operatiunile desfasurate, Depozitarul Centrala
implementat o serie de servicii online pentru
clientii nostri.

Din zona proiectelor carevizeaza mecanismele
dedecontare siTmbunatatirea unor procese
tehnice, Depozitarul Centrala pusla dispozitia
participantilor o noua structura de conturi care
permite acestora segregarea clientilor pe trei
niveluri: conturiindividuale-in care sunt
nregistrateinstrumentele financiare ale
detinatoruluifinal, conturi globale-in care sunt
nregistrate detinerile maimultor cliential caror
mandatar este participantul siconturiglobale
individualizate-in care suntinregistrate
detinerile unuisingur cliental participantului,
careesteautorizat, larandul sau, sa deschida
conturi deinstrumente financiare pentru
clientii proprii. De asemenea, pentru pregatirea
aplicarii disciplineiin materie de decontare
conform CSDR, au fostimplementate
mecanisme de tip blocare/deblocare,

interconditionare sianulare bilateralaa
instructiunilor de decontare aferente anumitor
tipuri de tranzactii.

Deasemenea, afostimplementata decontarea
continud pe toata perioada zilei de operare a
operatiunilor cu decontare pe baza brutd, in
moneda RON, siafostimbunatatita
comunicareadintre Depozitarul Central i
participantiin ceea ce priveste stadiul procesarii
instructiunilor de decontare.

Intre proiectele semnificative implementate de
Depozitarul Centralin ultimiiani, care ne-au
furnizat deopotriva provocari, dar sisatisfactii,
consolidand siguranta operatiunilor cu
instrumente financiare silargind gama de
servicii oferite catre investitori siemitenti, as
puteaaminti: decontareainmoneda Euroa
tranzactiilorincheiate la Bursa de Valori
Bucuresti cuinstrumente financiare
denominatein Euro, utilizand platforma pan-
europeand de decontare dezvoltata de
Eurosistemn, Target2-Securities, autorizarea
Depozitarului Central ca Unitate de Operare
Locala pentru emiterea siadministrarea
codurilor LEI, darsi parteneriatul cu Uniunea
Nationala a Notarilor Publici din Romania, prin
caresefaciliteazd accesul mostenitorilor la

instrumentele financiare ale persoanelor
decedate.

Toateaceste proiecte au presupus unvolum
semnificativde muncasitimpsi suntvitale
pentru mentinerea uneiinfrastructuride
tranzactionarein Romania, la nivelul cerintelor
europenessila standardeinalte derobustetessi
eficienta.

Din categoria facilitariiaccesului digital al
investitorilorlaadunarile generale desfasurate
de companiiface parte si proiectul dezvoltat
fmpreuna cu Bursa de Valori Bucuresti si
partenerii de la Aurachain sieVOTE. Astfel, in
august 2022, amlansat platformaTinrolare
Investitori, 0 modalitate convenabila si
eficienta dea participalaactiunilesi deciziile
emitentilorlistati. Platforma permite
investitorilor persoane fizice saisi deschida
conturi de utilizator, dupd parcurgerea unui
proces riguros deidentificareaacestora. Prin
intermediul acestor conturi de utilizator
investitorii pot participa sivota onlinela
adunarile generaleale actionarilor desfasurate
deemitentiila care au detinerisi care utilizeaza
solutia oferita de eVote.

Lansarea PlatformeiTnrolare Investitori, cu
acces spre serviciul de vot electronic eVOTE,
este o etapad fireascain dezvoltarea,
optimizarea simodernizarea serviciilor oferite
partenerilor Depozitarului Central. Aceasta
platforma va fi perfectionata sicompletata cu
altefacilitdtide careare nevoie uninvestitor, in
functie de oportunitatile pe carelevom
identifica. Ne bucurdm sisuntem mandri sa
putem oferi, alaturi de Bursa de Valori
Bucuresti, acest serviciuatat deimportant i
util pentru totiactoriiimplicatiin piata de
capital romaneasca.

Ce proiecte tehnice are in vedere
Depozitarul Central pentru urmatorii aniin
vederea consolidarii eficientei activitatilor
post-tranzactionare?

Depozitarul Central este conectat permanent
la cerintele siregulamentele europenein
vigoare, raspunzand proactiv nevoilor pietei
interne, indreptandu-siatentia cdtre proiecte
strategice, atat de conformitate, cat side
dezvoltare operationala. Acesteinitiative
inovatoare sunt menite sa consolideze eficienta
intr-un domeniuvital al pietei, aducandin prim-
plano serie de masuriambitioase.

Tnceea ce priveste proiectele strategice, unul
dintreaspectele esentialein atingerea eficientei
post-tranzactionare esteimplementarea
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Contrapartii Centrale (CCP.RO), oinitiativa
sustinutd puternic de Depozitarul Central,
pentrua consolidainfrastructura si securitatea
tranzactiilorfinanciare. Prinintermediul acestui
proiect, Grupul BVBdin careface partesi
Depozitarul Centralisiasuma o misiune decisiva
nremodelarea viitoruluifinanciar al tarii.

Tn contextul cerintelor din piata sial
reglementarilor stricte, asigurarea respectarii
proiectelor de conformitate este esentiala
pentruinstitutia noastra. Depozitarul Central
seangajeaza sd respecte cerintele deautorizare
conform Regulamentului privind
infrastructurile de piata pentru instrumentele
financiare (CSDR), precum si cerintele stipulate
in Regulamentul BNR nr. 3/2018. Totodata,
initiativele de redimensionare a contributiilor la
fondul de garantaressiintroducerea limitelor de
decontarereflectaangajamentul fata deun
mediu financiar cat mai stabil si protejat.
Referitorla proiectele de dezvoltare
operationalasidiversificare, trebuie spus ca
ntr-olume tot mai digitalizata, optimizarea
proceselor tehnice esteimperativa. Prin
intermediul proiectelor de dezvoltare
operationala, Depozitarul Centralisi propune
saaducaimbunatatiri semnificative serviciilor
pentru participanti, emitenti, bancide
decontare siagentide platd.

Tn plus, conexiunea Depozitarului Centralla
Depozitarul Central Unicdin Republica
Moldova, careln prezent estein etapa de
analiza, va deschide noi orizonturi de cooperare
sisinergiiinregiune, prinfacilitarea listarii duale
laBursa deValori Bucurestia unor companii
caresuntdejalistatela Bursadela Chisinau.
Tnacelasi timp, dezvoltarea siimplementarea
de noiservicii digitale reflecta capacitatea
Depozitarului Central dea se adapta la nevoile
npermanenta schimbare ale pietei de capital.
Adoptarea standardelor AMI-SeCo pentru
evenimentele corporative denota o atentie
deosebitd acordata procesului dearmonizaressi
comunicarein conformitate cuinitiativele
europene.

Prinintermediul acestor proiecte, industria
financiara din Romania se afla pe calea unei
transformari semnificativein domeniul
activitatilor post-tranzactionare. Eforturile
dedicate strategiilor, conformitatii siinovatiei
operationale reflecta angajamentul fata de un
mediu financiar robust, sigursi eficient.
Depozitarul Central si partenerii sdi
demonstreaza astfel ca sunt gata sa faca fata
provocarilorviitorului cu determinare i
Creativitate.

in materia serviciilor post-tranzactionare
de la Depozitarul Central se poate spune
ca mai exista in prezent diferente fata de
bunele practici de pe pietele dezvoltate de
actiuni? in caz afirmativ, in ce misura

ar mai putea fi realizati pasi suplimentari
in vederea cresterii atractivitatii pietei

de actiuni de la Bucuresti?

Tn ultimiiani, arhitectura post-tranzactionare
s-a dezvoltat substantial siaccelerat, atat
pentru arespecta cerintele calitative necesare
pentruaccederea pietei de capital din
Romadnia la statutul de piatd emergentd, catsi
pentrua mentine corelatia cu cerintele
europene din domeniu - multe din upgrade-
urilenregistrate de piata de capital din
Romania se refera la partea de post-
tranzactionare. Printre cele mai semnificative
modificari asaminti: separarea conturilor de
tranzactionare de cele de decontare,
implementarea termenului de decontare T+2,
posibilitatea comunicarii cu sistemul
Depozitarului Central prin intermediul SWIFT
pentru intermediarii care sunt pregatiti
pentruacest tip de comunicare, introducerea
maimultor sesiuni de decontare netd si bruta
zilnice, conectarea la ceamainouasi
modernd platforma pan-europeana de
decontare dezvoltata de Eurosistem, Target2-
Securities (T2S), decontarea pe Platforma T2S
a tranzactiilorincheiatein monedaeurola
Bursa de Valori Bucuresti pentru
instrumentele financiare denominatein euro,
plata dividendelor distribuite de emitentii
listatila BVBin mod centralizat i
standardizat prin intermediul Depozitarului
Central, implementarea standardelor de piata
ale Uniunii Europene pentru procesarea
evenimentelor corporative desfasurate de
companiile emitente etc.

Caurmare, arhitectura post-tranzactionare
este pregatita pentru decontarea cu succes a
unorvolume mult mairidicate de tranzactii-
asacumafostdemonstratin contextul ofertei
publiceinitiale desfasurate de Hidroelectrica -
cutoate tipurile de instrumente financiare,
atatin RON, catsiin EUR, iar Depozitarul
Central, cu sigurantd, ofera participantilorla
piata serviciifinanciare de nivel european.

Care ar fi prioritatile Depozitarului Central
n urmatorii ani si care ar fi semnificatia
generald a acestora pentru comunitatea
investitorilor si cea a furnizorilor de diferite
servicii pentru piata de capital din Romania?

Depozitarul Central acorda o atentie
deosebitd proiectelor strategice, celor de
conformitate si proiectelor operationale, de
dezvoltare sidiversificare a afacerii,
implementarea acestora vizand fiefurnizarea
denoiservicii, fleimbunatatirea unor procese
siactivitati de natura operationald prin
dezvoltarea de mecanisme si sisteme tehnice
care salefluidizeze sisimplifice ori sa reduca
anumiteriscuriasociate activitatilorsi
departamentelor din cadrul Depozitarului
Central.
Raportandu-nelalegislatia europeand,
Depozitarul Central va continua demersurile
implementarii mecanismelor referitoare la
disciplinain materie de decontare, in
conformitate cu Regulamentul EU nr.
909/2014 (CSDR) sia unor mecanisme
avansate de gestionarea riscurilor de
decontare.
Depozitarul Central, cafurnizor de servicii de
depozitare a instrumentelor financiare, de
registratar pentru emitentii listatila BVB,
precum si de sistem de decontarea
tranzactiilor cuinstrumente financiare, va
continua sd investeasca sustinutin
digitalizarea siautomatizareain cdt mai mare
masurd a proceselor si operatiunilor
desfasurate. Astfel, ne concentram pe
implementarea de noi servicii conexe
activitdtii de baza care, utilizand tehnologii
actuale, vorinlesniaccesul la piata de capital
prindigitalizareainrolarii investitorilor.
Tnaceeasi masurd, consolidarea practicilor de
guvernanta corporativa sia standardelor de
transparenta poate sporiincrederea
investitorilor si poate atrage mai multi
investitori institutionali si de retalil.
Nu trebuie sa uitam o componenta extrem de
importantd pentru orice domeniu, inclusiv cel
financiar, sianume educatia, considerata un
motor de dezvoltare pe termen lung al unei
piete de capital dinamice. Eforturile de
educareatinerilor cu privire la beneficiile
participariila piata de capital, precum si
furnizarea de resurse pentru a-iajuta sa
nteleaga procesele simecanismele post-
tranzactionare, potincurajaimplicareaactiva
Siparticipareain maimare masurd a acestora.
Tn ceea ce ne priveste, ramanem n continuare
lafel deimplicatisiinovatori. Suntem
conectatila nevoile partenerilor nostri sivom
raspunde, ca sipandacum, cu acelasi
profesionalism si entuziasm tuturor
asteptarilor.

Mihai Sandoiu
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